
今日重要經濟數據公佈
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12月銀行放款餘額年率。前值+
2.4%
11月未經季節調整的流動賬。前值
17,199億盈餘
12月服務業景氣判斷指數。前值
52.5
12月消費者物價調和指數(HICP)月
率終值。前值持平
12月消費者物價調和指數(HICP)年
率終值。前值+0.7%
2016年國內生產總值(GDP)。預測+
1.8%。前值+1.6%
11月經季節調整工業生產月率。前
值持平
11月經季節調整工業生產年率。前
值+1.3%
11月工業生產月率。預測+0.5%。
前值-0.1%
11月工業生產年率。預測+1.6%。
前值+0.6%

11月新屋價格指數。前值+0.4%

一周初請失業金人數(1 月 7日當
周)。前值23.5萬人
四周均值 (1 月 7 日當周)。前值
25,675萬人
續請失業金人數(12月31日當周)。
前值211.2萬人
12月進口物價月率。預測持平。前
值-0.3%
12月出口物價月率。前值-0.1%
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金匯錦囊
英鎊：英鎊料於1.2050至1.2250美元上落。
金價：現貨金價將反覆上試1,200美元水平。
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英鎊本周初受制1.2270美元附近阻力後走勢偏弱，周三跌幅擴大，
失守1.2100美元關口，並一度走低至1.2095美元附近11周低位。雖
然英國國家統計局本周三公佈11月份工業生產按月上升2.1%，而製
造業亦有1.3%升幅，不過同日公佈的英國外貿數據顯示，11月份的
商品及服務貿易逆差擴大至42億英鎊，較10月份逆差增加26億英
鎊，主要是來自歐盟及非歐盟地區的進口大幅增加33億英鎊引致，
反映英鎊匯價自去年6月公投脫歐後的大跌，令英國的貿赤有繼續擴
大的風險，數據將不利英國第4季經常賬的表現，消息導致英鎊迅速
從1.2160美元附近急跌，失守1.2100美元關位後一度向下逼近1.2095
美元水平。

金價上試1200美元
英國首相文翠珊本周初再次發言以淡化早前可能硬脫歐的言論之
後，英鎊周二曾略為反彈，不過受制1.2190美元附近阻力便掉頭回
落，未能重上1.22美元水平，主要是英國數周內將公佈脫歐計劃，市
場在該計劃公佈前，對推高英鎊匯價抱有戒心，限制英鎊的反彈幅
度。隨着英鎊過去3個月皆依然持穩1.20美元水平，不排除英鎊現階
段有機會處於橫行走勢，預料英鎊將暫時活動於1.2050至1.2250美元

之間。
周二紐約2月期金

收報1,185.50美元，
較上日升0.60美元。
現貨金價本周二在
1,180美元獲得較大
支持後走勢偏強，周
二曾走高至1,191美
元附近 6 周以來高
位，升幅有繼續擴大
傾向。現貨金價自上
周尾段企穩1,160美
元之上，升幅正持
續趨於擴大，反映
市場氣氛已略為利
好金價，將有助金
價進一步上試高
位。預料現貨金價
將反覆上試1,200美
元水平。

就業改善 消費基金可攻可守

保德信投信指出，今年循環消
費類股營收料增長5.3%，僅次
於能源與科技股，頗具爆發力；
非循環消費類股波動率為十大類
股最低，讓資產配置可以更穩定
一些，因此佈局循環、非循環消

費各半的消費基金，堪稱2017
年高全球總經風險下的優選。

特朗普減稅 消費股受惠
保德信全球消費商機基金經

理人楊博翔分析，特朗普計劃

將美國企業稅由目前35%降至
15%，且目前主導參、眾議院
的共和黨也主張降稅，因此未
來稅率調降的可能性不低，目
前消費股為十大類股中有效稅
率較高的，因此降稅對其相對
正面。
此外，特朗普主張企業返美

投資與反對國際貿易協定，並
針對中國經貿政策諸多批評，
增加美國企業海外營收風險，
消費類股平均海外營收27%，
略低於大盤的31%，因此海外
營收風險相對低，而從過去跡
象顯示，美元走強期間，消費
股表現往往優於大盤。
楊博翔進一步指出，隨着就

業市場改善與美國部分州政府
調高最低薪資，薪資增長開始
明顯加速，對於民眾消費能力
提供幫助，尤其以循環消費類
股預估受惠較大。
在產業上，楊博翔看好網路銷

售、電影及線上影音、居家修
繕、藥品零售。他分析，隨着行
動網路進步，以及線上影音的方
便度與低廉收費，目前線上影音
業者如Netflix與Amazon正取代
傳統有線電視；而今年房市可望
持續熱絡，居家修繕產品往往較
大，使運費成本較高，加上木
材、石材產品獨特性，因此成為
網路銷售較難以取代的實體銷售
行業。

投資攻略投資攻略

2017年全球總體經濟環境機會與風險

兼具，同時配置循環、非循環消費類股

的消費基金，也成了兼顧投資攻守的重

要標的。分析師指出，今年消費基金具三大題材，除了

政策面上的特朗普稅改，消費類股面對的國際貿易風險

較小，且受惠於就業市場的改善，建議投資人可逢調整

分批進場佈局。 ■保德信投信

資源價上升 支撐澳元漲勢
出擊金匯

英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯
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世界銀行周二發佈最新的全球經濟展望
報告，稱全球經濟增長可能略有加快，因
油價和商品價格反彈，緩和了新興市場商
品出口國的壓力，且巴西和俄羅斯的經濟
衰退告終。世行預計，今年全球實質國內
生產總值(GDP)增長 2.7%，去年增長
2.3%，為金融危機後的低水平。世行表
示，中國經濟增長將繼續放緩，今年增幅
由2016年的6.7%降至6.5%。美國經濟料
增長2.2%，去年為1.6%；不過增幅可能
會比預期大很多，並影響美國以外地區。
市場靜待特朗普記者會，美元兌一籃子

主要貨幣在本周初的變動不大，美國候任
總統特朗普將舉行首次記者會，在此之前
投資者情緒緊張；墨西哥比索觸及紀錄低
位。投資者擔憂特朗普將在貿易政策和與
中國關係等問題上採取強硬路線。特朗普
將於1月20日正式就任國總統。自特朗普
11月8日當選以來，美元指數漲逾4%。投
資者寄望於他的財政政策將推高通脹，提
振經濟增長，美聯儲將被迫更快加息。據
上周五美國商品期貨交易委員會(CFTC)資
料顯示，截至1月3日當周，投機者的美元
淨多頭頭寸連續第三周上升。

反彈首目標0.74美元
澳元兌美元周三一度升至12月中以來最高

水平0.7396。美元本周漲勢暫停，而鐵礦石

和煤炭價格上漲，令澳元本周獲得支撐。澳
元1月迄今已經累計上漲2.1%，此前連續三
個月下跌。鐵礦石和焦煤價格上漲提振了澳
元。鐵礦石價格周二大漲8%，創逾三周最
高水平，焦煤價格亦攀升近8%。技術走勢
而言，在經歷了12月下旬的橫盤整理後，今
年開局高漲。倘若以過去兩個月的累積跌幅
計算，38.2%的反彈水平將為0.74，同時亦
是50天平均線位置，去年12月時匯價升幅
正正受制於50天線，因此若可穿破此區，將
可望助長進一步升勢；擴展至50%及61.8%
則分別為0.7470及0.7540水平。下方支持仍
會矚目於去年5月24日的低位0.7145；另一
個位置則會直指0.70這個心理關口。

美元兌日圓料再現升勢
美元兌日圓近期匯價一直處於窄幅波

動，謹慎情緒在市場佔主導。圖表走勢分
析，相對強弱指標及隨機指數已自超賣區
域回升，估計經過近期的整固行情後，美
元將可望重新啟動升勢，美元兌日圓傾向
逐步上試120關口，120已被市場人士普遍
視為延續向上的一個重要關卡。
倘若跨過此區可能觸發更多的美元跟進

買盤，進一步目標將先參考今年一月底的
高位121.68，之後則是2015年第四季力試
未破的123.50水平，中期的重要目標則預
計為125水平，在2007年及2015年分別曾
觸高於124.16及125.85。支持位會先回看
115.50及115水平，較大支撐料在112水
平，此為黃金比率38.2%的回調水平。

致同：恒指四成公司全符合披露守則
香港文匯報訊 (記者 張美婷) 致同會計師事

務所昨公佈《2016 年香港企業管治調查報告》
披露，有 41 % 恒生綜合指數 ( HSCE ) 成份股
公司，完全遵守香港交易及結算所企業管治守
則的條文，較去年增加 6 個百分點，而企業對
ESG (環境、社會及管治) 的披露，較去年增長
49%。致同副管理合夥人夏其才於記者會上表
示，雖然企業披露有增長，但與其他國家比
較，本港整體表現落差仍達10%至15%，故須
加快改變步伐。
報告顯示，475 家 HSCI 成份股公司的 2015

年年度財務報表，對主要風險作概要描述的公司
由去年的19%，增至今年45%。當中以能源公司
佔比最高，而最低為服務業；67% 有盈利的公司
聲稱，擁有有效及充足的風險管理系統，不過未
能確認兩者是否有直接關係。

中資大藍籌披露表現佳
夏其才表示，過往很多公司不理解企業管治，
現時正「追緊」其他成熟市場。中資大藍籌公司

的表現不錯，特別是金融機構的披露情況有大幅
增長的趨勢。不過整體而言，本港與其他亞洲城
市比較，表現依然有落差，相信未來企業披露水
平將上升，惟升幅較少。
被問及是否應加強對上市公司的監管，夏其才
回應稱，本港監管機構只能沿用現時規例減低風
險，如果執法過嚴有機會增加成本，未必是最好
的良藥。他又稱，隨着監管收緊，不少公司設立
內部審計部門，向董事會報告，但在他看來，企
業管理層的心態最為重要。

網絡資訊安全內容減
根據報告披露，僅8%的 HSCI 成份股公司於
年報中提及網絡安全或資訊安全的相關內容，相
對去年的10 %有所倒退，而 HSCI 成份股公司
中，於 2015 年報中簡要提及資訊科技系統如何
影響其業務只有13 %。諮詢服務經理劉玒對此回
應稱，現時眾多企業之中，金融機構表現較好，
因為他們普遍依靠科技系統，而政府對他們的監
管亦較為嚴謹。

香港文匯報訊 針對南航集團混合所有制改革的有關媒體
報道，南方航空(1055)昨公告稱，控股股東南航集團一直在
積極探索混合所有制改革，在2017年初工作會上進一步提
出推動混改；但目前並未制定具體方案，有關混改僅限於南
航集團層面，未涉及上市公司。
內地媒體近日報道稱，2017年南方航空集團公司將重點
研究引入先進互聯網企業、與全球行業領先者交叉持股或聯
合設立子公司等方式，推動混合所有制改革。

南航A股掉頭急跌
受上述報道影響，南方航空A股(600029.SS)由前市一度觸

及漲停，昨收盤回落4.4%，包括中國國航(601111.SS)、吉
祥航空(603885.SS)和海南航空(600221.SS)等在內的整個民航
板塊亦均回軟。南方航空H股昨日則跌1.798%，報4.37港
元。中國國航H股亦跌0.193%，收報5.17港元。
證券時報網報道指出，新年伊始，石油、鐵路和軍工行業

接連傳來試水混合所有制改革消息，分析人士認為，根據中
國此前公佈的混改重點領域，航空業有望下一個接過混改接
力棒。「推動混改」、「引入互聯網」這兩個關鍵詞無疑對
市場炒作起了提振作用，並且打開了整個民航業改革的想像
空間。

南航：混改限於集團層面

■(左起) 致同會計師事務所諮詢服務經理劉玒、副管理合
夥人夏其才、高級經理甘偉康。 記者張美婷 攝


