
今日重要經濟數據公佈
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11月建築許可。前值+2.6%

12月零售業聯盟(BRC)同店零售銷售年率。前值+0.6%

11月零售銷售月率。預測+0.4%。前值+0.5%

2016年12月居民消費價格指數(CPI)

2016年12月工業生產者價格指數(PPI)

12月消費者信心指數。前值40.9

12月未經季節調整失業率。前值3.3%

12月經季節調整失業率。前值3.3%

11月工業生產月率。預測+0.6%。前值-0.2%

12月獨立企業聯盟(NFIB)小型企業信心指數。前值98.40

11月建築許可月率。預測-5.0%。前值+8.7%

11月JOLTS職位空缺數。前值553.4萬個

11月批發庫存月率修訂。預測+0.9%。前值+0.9%

11月零售銷售月率。預測+0.5%。前值+1.4%

金匯錦囊
加元：美元兌加元將走低至1.3100水平。
金價：現貨金價將反覆重上1,185美元。
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美元兌加元上周初受制1.3460阻力後走勢
偏弱，失守1.33水平，上周尾段跌幅擴大，
一度向下逼近1.3175附近三周多低位，延續
過去一周多以來的反覆攀升走勢。本周初走
勢偏穩，大部分時間窄幅處於 1.3225 至
1.3270之間。加拿大統計局上周五公佈12
月份新增5.4萬個就業職位，主要是全職職
位明顯增加，受到12月就業數據好轉帶
動，加拿大第4季就業人數增加10.8萬人，
是2010年第2季以來的最大季度增長。
另一方面，加拿大11月份向美國以外地
區出口顯著上升 9.5%至 120 億加元，是
2008年5月以來最大的月度增幅之外，更導
致加拿大11月份的外貿出現自2014年9月
以來的首次貿易順差，數據反映加拿大外貿
正在快速增強。雖然美國12月非農就業數
據顯示平均時薪按月攀升0.4%，增加市場
對美國聯儲局今年將進一步加息的預期，不
過加拿大就業市場在第4季有逐漸轉強傾
向，再加上紐約期油現階段仍徘徊每桶53
美元附近約18個月以來高位，將繼續有助
加拿大經濟趨於改善，不排除加拿大10月
份經濟按月呈現0.3%的收縮表現可能僅屬
短暫，有助限制加元回落幅度。預料美元兌
加元將反覆走低至1.3100水平。

長債息率回落 金價可望反彈
上周五紐約2月期金收報1,173.40美元，
較上日下跌7.90美元。美國上周五公佈的
12月份非農新增職位遜於預期，不過平均
時薪卻按月增長0.4%，較11月份的0.1%跌
幅迅速掉頭轉強，再加上有聯儲局官員上周
五表示今年將有三次加息行動，引致現貨金
價上周尾段回軟至1,171美元附近。此外，
美國長債息率經過上周五反彈之後，本周初
有掉頭回軟傾向，有助減輕金價下行壓力，
預料現貨金價將反覆重上1,185美元水平。

新藥上市加快 美醫療基金看俏

保德信全球醫療生化基金經理人江宜
虔分析，醫療產業的低市盈率值得投資
人留意，這點在美股尤其明顯，美國醫
療產業的市盈率僅有14.3倍，遠低於美
股大盤的17.0倍，對於看好美股的投資

人而言，醫療產業估值吸引。

市盈率14.3倍 估值吸引
值得注意的是，奧巴馬在卸任前簽

署了「21世紀醫療法案」，江宜虔解

讀，此法案旨在促進美國醫療產業再
升級，其中很重要的部分是幫助美國
FDA改革流程和機制，提高新藥和新
醫材的審核效率，僅管FDA的核准件
數並不能直接代表醫療產業的創新能
力，但更多更快的新藥核准，將可提
振醫療產業的投資氣氛。
江宜虔透露，去年12月，Biogen和

Ionis 合作開發的 Spinraza 獲得美國
FDA核准，是全球第一個獲准治療脊
髓性肌肉萎縮症的藥品。

三因素利好醫療保健業
她分析，醫療保健產業中長期有三

大驅動力：一、人口高齡化趨勢；

二、新興市場國家對醫療產業的需求
隨所得提高而增加；三、生物科技、
製藥、醫療器材等技術不斷創新，基
本面維持穩健，預期各種產業的需求
持續成長及創新研發進展將使整體產
業維持長期成長趨勢。
借鏡上次聯儲局加息的經驗，江宜

虔指出，2004年醫療類股在美國加息
後表現偏弱，主要因為爆發Vioxx藥品
回收事件，造成美國審藥速度大幅放
慢；目前產業基本面比2004年好許
多，而且市盈率低於歷史均值，惟美
國加息不免讓市場波動加劇，建議採
耐心分批買進的方式佈局醫療產業長
期多頭趨勢。

投資攻略投資攻略

2016年醫療產業黯淡，是從2000年以來，落後

全球股市最多的一年。分析師指出，2016年美國食

品藥物管理局(FDA)共核准22項創新藥品，年度核

准件數創2010年後新低，今年審核速度可望加速，加上共和黨對

藥價的態度不若民主黨嚴厲，特朗普的任意言論或許會造成市場

波動，但應不用過度擔心美國政府會強硬管控藥價，醫療基金投

資價值已然浮現。 ■保德信投信

硬脫歐疑慮 英鎊維持弱勢
出擊金匯

英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

在2016年第一周，匯價已呈現反覆動盪，
美元上周二刷新14年高位103.82，但獲利盤
導致美元回挫，此外，中國央行大力度打擊人
民幣空頭，人民幣兌美元轉跌為漲，亦進一步
拖累美元走勢；不過，在大漲兩日後人民幣周
五回吐部分漲勢。周三晚公佈的美聯儲12月
份會議內容顯示，對於特朗普的擴張財政政策
存有擔憂，暗示如果擴大基礎設施與減稅等導
致經濟過熱則可能在2017年加速加息。周五，
為市場所矚目的12月份美國非農業就業數據
基本符合預期，其中美國平均小時工資水準上
漲幅度達自2009年以來最高，美元指數重登
102水平上方；非美貨幣普遍回跌，歐元兌美
元下跌至1.05附近，澳元兌美元跌破0.73。
美國芝加哥聯邦儲備銀行總裁埃文斯上周五

表示，美聯儲今年有可能加息三次，加息步伐
快於他幾個月前的預估，變得與多數美聯儲官
員看法一致。
英鎊兌美元上周曾見顯著反彈，因英國公佈

了強勁的經濟資料，凸顯英國經濟在退歐公投
後的韌性，支撐英鎊回穩，高位觸及1.2430
水平。英國12月服務業採購經理人指數(PMI)
升至17個月高位56.2，比11月PMI高出整整
一點。不過，強勁數據未能支持英鎊實現第二

周連漲，英鎊上周五由1.24水平跌破最低
1.2257，尾盤報1.2280。踏入本周一，跌
幅進一步擴大，低見1.2122的兩個月低

位。英國首相文翠珊周末指出，她無意保留歐
盟「一絲一毫的會籍」，言論觸發英鎊展現又
一波下跌。

下試支持位1.20關
技術走勢而言，預估英鎊兌美元短線仍會

延續弱勢，上方阻力料在50天平均線1.2430，
上周匯價連續兩日受制50天線，較大阻力則
料為1.25水平。關鍵估計於100天平均線
1.2620水平，在去年12月上旬，匯價正是沒
能突破此區而延展三周多的跌勢，因此，匯
價需突破此區才可望有着擺脫弱勢的傾向。
至於當前下試支持則會矚目於10月25日低位
1.2081以至1.20關口，進一步下探支撐料為
1.18水平。
紐元兌美元方面，上周五觸及三周高點

0.7044，但同樣因美元回漲，令紐元回吐漲幅，
更返回0.70關口下方。技術走勢而言，預估向
上阻力先看0.70以及200天平均線0.7080，下
一級關鍵則料為0.7250及0.74水平。相對強
弱指標及隨機指數均自超買區域回落，短期匯
價料有繼續探底傾向，支持位預估為0.68，較
大支撐則會看至去年5月底的低位0.6676以至
0.65水平。
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