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香港文匯報訊 為應對新一年更嚴峻的匯率貶值和資本外流壓力，彭博

昨日引述知情人士表示，中國官方通過模型、壓力測試和調研，對今年

人民幣匯率和資本外流情況做了預估和研判，並相應準備風險應對預

案。知情人士稱，如果形勢需要，官方考慮對國有企業經常項目項下按

一定百分比強制結匯，作為一項臨時管理措施。官方預案還包括必要時

繼續減持美國國債，維護人民幣匯率穩定。

強制結匯即要求企業將出口等外匯收
入賣給外匯指定銀行。隨着外匯存

底增長，中國2001年起逐步放寬了強制企
業結匯的百分比，至2007年企業已經可以
根據經營需要自主保留外匯。在岸人民幣
兌美元去年全年貶值6.52%，幅度創逾20
年最大，企業和個人結匯意願下降，購匯
需求上升。去年前11個月，中國外匯存底
累計下降2,787.6億美元，餘額逼近3萬億
美元關口。

根據模型壓力測試擬訂
知情人士指，監管部門已經鼓勵部分國有
企業對經常項目項下外匯收入進行結匯。
知情人士又稱，部分恢復強制結匯已列
入官方應對匯率風險的預案。這一預案是
官方通過模型、壓力測試和調研，在對

2017年人民幣匯率和資本外流情況做了預
估和研判的基礎上準備的。知情人士說，
官方預案還包括必要時繼續減持美國國
債，維護人民幣匯率穩定。
美國財政部去年12月中旬公佈的數據顯

示，中國去年10月份持有1.12萬億美元美
國國債，環比下降413億美元，為2010年7
月以來最低水平。

結匯率指標創年內新低
中國貿易項下外匯收支雖然持續順差，但

在人民幣貶值壓力持續的預期下，大量出口
企業選擇持有外匯而非賣給銀行。衡量結匯
意願的結匯率指標持續在低位徘徊，並進一
步下探。彭博計算客戶向銀行賣出外匯及客
戶涉外外匯收入數據的比值顯示，11月結匯
率為55.61%，刷新年內低點。

工銀國際研究部主管程實表示，在貶
值心魔之下，企業過度的留匯在手偏離
了正常商業運行模式，也不利於國家的
外匯管理，此時窗口指導式強制結匯是
需要做的，這樣企業不會由於匯率的短
期震盪而做出非理性的選擇，令市場行
為更加規範。他稱，「如果消息屬實也

不覺得太意外，年初擠兌式資本外逃風
險上升，預期管理工作勢必需要加大力
度。」
三菱東京日聯銀行（中國）首席金融市
場分析師李劉陽亦表示，上述消息若屬
實，顯示政策下一步可能會主要轉向如何
「鼓勵」結匯。

市傳內地應對匯率風險預案
■考慮對國企重新實行經常項目項下按一
定百分比強制結匯的措施

■金融監管部門已經鼓勵部分國有企業對
經常項目項下的外匯進行結匯

■如有需要，今年將減持部分美國國債，
以維護人民幣匯率穩定。減持規模取決
於資本外逃和央行干預匯率的程度
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THE ANNOUNCEMENT ON REDEMPTION OF FINANCIAL PRODUCTS
HAINAN AIRLINES COMPANY LIMITED

The board of directors of the Company and its entire directors guarantee that there is no significant omission, fictitious description or serious misleading of information in this announcement 
and they will take both individual and joint responsibilities for the truthfulness, accuracy and completeness of the content. 

The 1st session of the eighth board of directors and the 1st session of the eighth board of supervisors of the Hainan Airlines Company Limited (hereinafter referred to as the Company) 
convened on Nov. 25 of 2016 deliberated and passed through the Report on Using Self-owned Idle Fund for Buying Financial Products. The Company (including its controlled subsidiaries) could 
used the self-owned idle fund of no more than RMB 2.6 billion yuan to implement the cash management in the method of RMB Agreement Deposit, Seven-day Notice Deposit, Time Deposit and 
buying other guaranteed financial products under the precondition that it shall not influence the safety and normal progress of the investment plan of the raised capital within 1 year from the date 
when the Report on Using Self-owned Idle Fund for Buying Financial Products was passed by the board of directors and supervisors. The term of investment products using the idle capital shall 
be within twelve months after the approval of board of directors on the above report. The above stated idle capital could be used repeatedly within its quota. The board of directors would authorize 
the chairman to execute the investment decision-making right and sign related agreements and documents on such investment within the capital quota. The financial chief of the Company would 
be responsible for the organization and implementation of the investment and financial department for actual performance. Such authorization shall be effective within 12 months after the approval 
of the board of directors. For details, please refer to the ANNOUNCEMENT OF IDLE CASH MANAGEMENT published on the China Securities Journal, Shanghai Securities, Security Times, 
Securities Daily, Hongkong’s Wen Wei Po and website of the SSE (http://www.sse.com.cn) on Nov. 26 of 2016. 

1. Performance of Using the Idle Fund to Buy Financial Product
On Dec. 21 of 2016, the Company use the idle raised capital of RMB 356,000,000 yuan to buy the Open-end financial products (Bubugao) with the Agricultural Bank of China (Haixiu Sub-

branch). The expected maximum annual yield of the financial product is of 1.7%-2.80% and value date on Dec. 22 of 2016. The financial product could be redeemed at any time. 
For details, please refer to the ANNOUNCEMENT ON USING SELF-OWNED IDLE FUND FOR BUYING FINANCIAL PRODUCTS published on the China Securities Journal, Shanghai 

Securities, Security Times, Securities Daily, Hongkong’s Wen Wei Po and website of the SSE on Dec. 21 of 2016. 
2. Redemption of the Financial Product
As of Jan. 3 of 2017, the open-end financial products (Bubugao) bought with the Agricultural Bank of China (Haixiu Sub-branch) has been redeemed for amount of RMB 356,000,000 yuan. 

The Company had recovered the principal and proceeds. Following is the details:

Product Name Type Subscription Amount 
(In RMB yuan) Due Time Recovered Principal

(In RMB yuan)
Acquired Proceeds

(In RMB yuan)
Open-end Financial Product—Bubugao guaranteed floating income products 356,000,000 To be redeemed at any time 356,000,000 278,947.95

3. Financial Products Bought with the Idle Fund in Previous 12 Months

No. Issue Subject/
Administrator

Amount 
(In RMB 1,000 yuan)

Maturity Reference Document Redemption
(Yes or No)

Redeemed Amount
(In RMB 1,000 yuan)

Investment Income
(In RMB yuan)

1 The Agricultural Bank of China 1,500,000 Nov. 29, 2017 The Announcement
(Lin No. 2016-087) No

2 The Agricultural Bank of China 900,000 To be redeemed at any time The Announcement
(Lin No. 2016-088) Yes 356,000 300,405.48

3 The Agricultural Bank of China 200,000 To be redeemed at any time The Announcement
(Lin No. 2016-089) No

4 The Agricultural Bank of China 356,000 To be redeemed at any time The Announcement
(Lin No. 2016-097)

Yes 
(On Jan. 3 of 2017)

356,000 278,947.95

                                                 Board of Directors
Hainan Airlines Company Limited

       Jan. 5, 2017

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海
報道）高力國際表示，在嚴厲的房地
產調控政策後，內地一線城市的樓市
確實有所降溫。不過，由於有潛在剛
性需求及投資需求支撐，今年一線城
市房價保持堅挺，而內地加強跨境資
本流動的管控對內地樓市影響有限。
據該行統計，去年上海房地產成

交均價為3.83萬元（人民幣，下

同），同比上漲19%，主要是高端
住宅和豪宅銷量大幅增長所致。該
行估計2017年上海住宅新增供應水
平與2016年相若，置業者對當地房
市升值空間仍有強烈信心支撐。
國家外匯管理局日前改進了個人

外匯信息申報管理，並重申個人購
匯不允許用於海外購房和資本項下
個人對外投資。有業內人士擔憂，
嚴格監管下，資金投資無路或流入
內地樓市，為其推波助瀾。但高力
國際中國物業投資執行董事汪蓓認
為，需一分為二看待有關問題：針
對個人的外匯管制，的確可能令閒
餘資金在國內尋找新投資標的，從
而助推樓市；但另一方面，內地樓
市還受到限購政策的牽制，兩者相
抵，哪怕住宅市場依然在上升通
道，漲幅也一定會減緩。

不過，汪蓓提到，若企業海外投資
限制升級，內企可能會轉而投資內地
優質的商業地產，還可平衡貨幣貶值
壓力。事實上，2016年已初見端倪，
大小商業房地產交易明顯激增。根據
高力國際的統計，期內僅上海商舖投
資市場，就完成了九宗整售交易
（2015年僅錄得一宗）。其中三宗交
易買家為內地公司，如中國光大集團
收購星光耀廣場、以及徐家匯商城購
置百思買徐家匯店。期內上海寫字樓
市場亦錄得38項大宗交易，總價值超
過706億元。
高力國際中國區研究部高級董事

謝靖宇分析指，上海目前已經是全
中國限購政策最嚴格的城市，足以
切斷任何投資性需求，限購層層升
級後，無論從成交量、抑或是成交
價格考量，市場已經明顯降溫。

■■高力國際汪蓓高力國際汪蓓
章蘿蘭章蘿蘭 攝攝

高力國際：外匯監管提振樓市有限

香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上
海報道）上海市金融辦近日就互聯
網小額貸款業務發佈《上海市小額
貸款公司互聯網小額貸款業務專項
監管指引（試行）》，其中明確設
定貸款額度上限，並提高了從事互
聯網小額貸款業務發起人的准入門
檻。業內稱新規將影響一批P2P公
司，並可堵住監管套利漏洞。

據了解，此次指引文件第一次提
出同一自然人在同一網絡借貸信息
中介機構平台的借款餘額上限不超
過20萬元（人民幣，下同），法人
或其他組織不超過100萬元。此項
規定可謂全國最嚴，對標了P2P網
貸監管辦法，要求嚴格執行「小
額、分散」原則。此前曾有不少
P2P平台和網絡小貸公司合作來消

化大額標的，但新規落地使得這部
分P2P公司將不能規避監管。
此外，該指引還要求開展互聯

網小額貸款業務的小額貸款公
司，主要發起人應為穩健經營且
主要經營指標在國內排名靠前的
互聯網企業，或有互聯網平台資
源支撐的全國性大中型企業（集
團），並對從業高管也做出了專
業化程度要求，此舉無疑大幅提
高行業准入門檻。

上海互聯網小貸額度首設上限

香港文匯報訊 英國《金融時
報》旗下《投資參考》（FT Confi-
dential Research）本月針對中國服
飾市場發表的報告指出，儘管中國
經濟持續放緩令服裝市場愈發艱
難，不過以Uniqlo（優衣庫）、H
＆M、Zara為代表的國際品牌通過

大肆擴張、渠道下沉及在電商業務
的傑出表現，成功克服不利條件，
受中國消費者歡迎程度持續走高。
相反，本土品牌儘管試圖通過激進
的槓桿交易，收購國際品牌，在短
期內實現一定規模和市佔率，但是
這種方法不太可能彌補與快時尚行

業品牌的差距。
中新社報道，2016年三季度的民

調顯示，日本快時尚品牌優衣庫憑
借最激進之一的擴張速度，以及進
入中國市場的時機較早，繼續鞏固
其在休閑裝類別的歡迎程度。
19.3%的受訪者表示，優衣庫是他
們最經常購買的兩個品牌之一，超
過2015年四季度的17.4%。

優衣庫成最受歡迎休閑裝品牌

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）所謂新
年新氣象，A股開年以來走勢強勁。昨天人民幣匯率
有所企穩，滬深A股繼前日全線收紅後，周三再升。
滬綜指低開高走，一路單邊上揚，收市升0.73%，日
線收出四連陽，深成指與創業板指均升逾1%。
昨天人民幣兌美元中間價下調28個基點報6.9526，再
度失守6.95關口並創八年半新低，但跌幅較溫和，國內購
匯力量未如預期強烈，部分大型銀行亦適度提供美元流動
性。而午後香港離岸人民幣大漲，日內連續升破6.95、
6.94、6.93元關口，創逾兩周新高帶動在岸匯價走升。非
美貨幣上漲亦提供一定支撐，市場預計短期內匯率走勢仍
將持穩。匯率企穩，投資者風險偏好也有所上升。
早市A股略略承壓，滬綜指開盤跌0.07%，但之後便

呈現難得的單邊市，二線藍籌領攻，帶動股指一路上
行，僅尾盤稍稍震盪，創業板指升勢更加凌厲。截至收
市，滬綜指報3,158點，漲22點或0.73%；深成指報
10,384點，漲122點或1.19%；創業板指報1,991點，漲
28點或1.44%。市場人氣明顯回暖，兩市共成交4,508
億元（人民幣，下同），較前一交易日放量超過900億

元，其中滬市成交1,959億元，較上日增加兩成。

受惠節日 釀酒板塊領漲
盤面上，行業板塊全線飄紅，受益於節日臨近，釀

酒板塊再度領漲，升幅近3%，其中珠江啤酒、威龍
股份飆至漲停，貴州茅台升5.19%至351.91元，盤中
創下歷史新高352.17元。五糧液升近4%；近期內地
大面積出現霧霾，PM2.5板塊乘勢發力，深圳惠程漲
超7%、三聚環保漲超5%。銀行板塊升幅墊底，電信
運營緊隨其後，中國聯通逆市跌0.13%。
光大證券在昨天的2017年度策略會上指出，2017年A

股市場不破不立，或將呈現為上、下半場格局。上半場，
房地產投資下行，帶動企業盈利增速回落，通脹壓力下市
場流動性邊際收縮，這些均是需要關注的風險；下半場，
估值的安全邊際得以重建，投資者的風險偏好可能增加，
因此若把握好節奏，有望實現10%甚至更高的投資回報。
具體而言，光大證券看好供給約束下景氣回升的農

業、石化、造紙，有望受益匯率貶值的電子、軍工，
以及受益利率上行的保險和銀行。

新年新氣象 滬指四連陽

傳內地擬強制結匯應對匯率風險

■彭博消息指官方預案包括必要時續減持美國國債，維護人民幣匯率穩定。 資料圖片


