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匯豐：恒指年底可見25000

走資狂潮 比特幣4日飆12%
監管欠規範 虛擬貨幣成匯率避風港

香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報道）內地去年底接連落閘收緊內地居民購匯及「走資」渠道，在樓市

限購、股市表現差勁的情況下，有內地資金唯有另尋出路，鋌而走險轉投比特幣。據統計顯示，自開年4日

以來，比特幣大漲12%，截至昨日最高價突破7,700元（人民幣，下同），折算約1,107.49美元，距歷史最

高價8,000元已經相當接近。

一度退出投資者視線的比特幣，因近期
驚人表現再次引起市場關注。業內人

士認為，在實體貨幣匯率的變動之下，缺
乏監管的虛擬貨幣交易成為了匯率避風
港，目前中國炒家成為比特幣的主推手，
除小散外更多的是機構投資者湧入，但暴
漲之中已暗含風險，無論出於何種目的都
應謹慎對待比特幣。

年漲超2倍 遠勝股樓等投資
從比特幣交易平台火幣網數據顯示，比
特幣自1月1日重回6,900元之後，價格持
續在高位進行寬幅震盪，此後幾天還進一
步迅速攀升，大有捲土重來之勢。直至昨
日午後漲到 7,718 元，相較 2016 年初的
2,351元，已經大漲 5,367元，漲幅高達
228%，其驚人表現已經勝過去年股市、樓
市、期貨等主流投資市場的所有表現。

對於比特幣此輪瘋漲，就連很多資深玩
家都始料不及，有比特幣炒家懊悔的告訴
記者，在前年比特幣大幅走低時就虧本拋
出，當時出手價約1,800元不到，不料短短
一年後翻了4倍還多。該炒家還表示，如
果有人可以從2012年比特幣剛進入中國就
一直持有，那當初500個比特幣放到如今
便可以換內地一線城市一套房了。

借道走資 機構投資者紛湧入
有業內人士分析認為，導致比特幣進入
快速上升通道的原因有多方面的，但自去
年至今的這輪瘋漲，主要原因或是人民幣
貶值背景下，眾投資者為防止資產縮水，
而選擇直接可兌換美元的比特幣，同時部
分炒家還可利用交易平台將人民幣換成美
元後轉移出境。
上述投資者告訴記者，由於比特幣本來

就是無國界化的產物，因此國內交易平台
和國際平台都有聯通，只要在國內比特幣
網站上用人民幣購入，之後將買來的數字
貨幣充值到國際網站上，這樣便可以將人
民幣換購成美元。
有不署名比特幣網站從業人員告訴記

者，比特幣在中國因為算新生事物，因此
沒有交易手續費，也缺乏監管，匿名交
易，就連自買自賣也可以實現，前幾年還
是小散居多，現如今也有機構參與其中。

三大平台佔全球交易量98%
另從數字來看，也的確都是中國投資者

蜂擁購買比特幣，據優聚金融統計數據顯
示，中國三大比特幣交易平台的成交量佔
全球總交易量的98%，去年11月成交量更
達到1.7471億枚，按當月價格計算，一個
月內便成交9,000億元，實屬驚人。

香港文匯報訊（記者歐陽偉昉）匯豐
私人銀行董事總經理兼投資策略亞洲區主
管范卓雲昨在記者會表示，恒指和國指年
底可升至25,000點和11,000點，較現時分
別有13%和17%的升幅。今年首季港股會
因美元和美債息高企而較為波動，但第二
季會隨債息回落而重上升軌。她又預期今
年美國會加息兩次，惟香港樓價會因為環
球經濟增長和內地資金南下保持平穩。

首季入市良機 北水將續湧港
范卓雲表示，在人民幣貶值趨勢下，內
地投資者對海外資產多元化配置的需求日
增，有利在港上市的中資股。儘管內地近

期有多項措施監管境內資金流出，但她不
擔心南下資金逆轉，認為北水南下是長期
趨勢，香港股市可為越來越多的內地機構
投資者提供理想機會，雖然未必在短期內
刺激港股，但可作為中期港股的支持因
素。另外，內地經濟改革漸見成效，生產
物價指數重見正數增長，利好企業盈利增
加，也對恒指帶來支持。總體而言，首季
港股會因美息和美元上升比較波動，長線
投資者可視作入市時機，預期3月內地將
會推出支持經濟增長的措施，港股可望如
去年般在第2季重拾升軌。

美年內加息2次 港樓價持穩
談及美國時，范卓雲預料，聯儲將以穩

健步伐加息，在今年6月和12月加息2次
共50點子，明年加息1次，因為債息太高
會加重融資成本，不利推動經濟。
她認為，目前本港樓市供求穩定，雙倍
印花稅推出後樓價依然「硬淨」，預計後
市將保持穩定，不會有大幅波動；又稱觀
察以往美國5次加息周期，未必會對香港
樓市帶來即時負面影響，環球經濟增長支
持房屋需求，而內地投資者長遠有分散風
險和資產配置需要，亦支持香港股市和樓

市等資產。

前景優越 看好新經濟內需股
外界普遍擔憂美國候任總統特朗普上台

後，將會推行貿易保護主義政策。范卓雲
則認為，中國、印度和印尼對出口依賴程
度低於亞洲國家的平均數，且重視發展內
需，對日益增加的貿易壁壘和環球政治風
險上升有較強的承受能力。受惠於結構性
改革政策，從事新經濟行業的企業，包括
互聯網、資訊科技、醫療保健、新能源、
旅遊、個人消費及教育服務等行業，將具
有更優越的盈利增長前景，可支撐其估值
高於市場平均值。

港大：首季港GDP料增2.3%
另外，香港大學香港經濟及商業策略研

究所亞太經濟合作研究項目昨發表報告預
料，2016年第四季實質GDP較2015年同期
上升2.1%，比2016年第三季的1.9%增長輕
微較高。預期2017年第一季實質GDP增長
率將改善至按年2.3%。預測2016全年實質
GDP增長1.6%，比上次公佈上調0.1個百分
點，較2015年的2.4%增長為慢。香港實質
GDP於2017年增長率介乎1.5%至2.5%。

人幣急彈 渣打：今年貶值溫和

■范卓雲
預料，港
股可望在
第2季重拾
升軌。
張偉民 攝

註：繼今年1月1日重回6,900元人民幣之後，比特幣屢屢刷新三年高位：1月2日衝破7,300元，1月3日漲破7,400元，1月4日則
突破7,700元。2017年短短四天，比特幣就已漲逾10%。

人民幣通過比特幣走資過程

人民幣 通過國內平台
購入比特幣

比特幣轉移
至國際平台

自買自賣
成美元

提現至國外
銀行卡

香港文匯報訊（記者吳婉玲）人民銀行
昨日公佈的人民幣中間價報6.9526，較前
一個交易日下調28點子，創八年半新低。
但離岸CNH先跌後升，一度漲近700點
子。有大行對人民幣前景相對樂觀，渣打
香港財富管理投資策略主管梁振輝昨日估
計，在岸 CNY 今年年底見 7.06，離岸
CNH見7.07，跌幅遠較市場普遍預料的
7.3為少。

離岸價一度飆近700點子
CNH昨日上午8時多曾跌至6.97，在人
行公佈中間價後反而穩步回升，午後升幅
急劇擴大，到傍晚7時升穿6.90關口，最
高曾見6.8948，截止7時半報6.8961，較
上一個交易日大升近700點子。CNY走勢
亦類似，上午曾低見6.9640，下午4時後
反覆回升，到傍晚7時最高見6.9276，截
止7時半報6.9365，較上一個交易日升逾
100點子。
市場普遍預期人民幣年底將會跌至7.3水

平，但有大行的看法較為樂觀。渣打香港
財富管理昨發表2017投資展望，投資策略
主管梁振輝於記者會上表示，暫時相信今
年人民幣會朝偏弱發展，「破7基本上係
預計之內」，但預計整體跌幅不會太大，
年底在岸價或處於7.06水平，離岸價見
7.07，因為去年第三季及第四季內地經濟
有顯著改善，加上今年中共將會召開「十
九大」，相信無論是投資佈局或是政治佈
局都會有助穩定人民幣匯價。

恒指年內料24000關受阻
談及港股時，梁振輝預期恒指今年在

24,000 點關口有阻力，但未必會跌穿
20,000點。建議投資者可以留意內地和香
港股市的部分板塊，如銀行、科技、健康
護理及媒體等，環球股市方面則可留意美
國小型股、美國科技股和中國新經濟股。
外幣方面，他料美元在通脹偏強下溫和上
升，延續2016年強勢；澳元及紐元走勢料
跟隨商品及利率見底而回升；日圓料在息
差主導下中線看跌。

香港文匯報訊（記者孔雯瓊上海報道）
在前幾輪比特幣的大肆炒作過程中，中國
監管部門曾數次出台有關比特幣的監管文
件，但都並沒有太系統和明確的規範，對
比特幣的定義也認為是「私人物品」。

或有莊家造市 小心接火棒
但據業內稱，其實有關行業規範正在醞

釀之中，內地已有大型比特幣交易平台限
制了每日可以買賣的數量，發現賬戶有大
額交易或轉移出境行為還會凍結賬戶。且
央行早在2014年起也在佈局數字貨幣領
域，未來有望正式出台文件監管類似比特
幣等的數字貨幣。
另有業內消息指，目前比特幣的瘋狂表

現或和部分交易平台自己刷單有關，如果
個人投資者盲目跟風高位追入，或遭遇股
市中一樣的「莊家出貨，散戶接盤」的風
險。且每輪監管也會引發比特幣的狂瀉，
更不宜在高位繼續買入。
申萬宏源宏觀分析師李慧勇指出，目前

比特幣在內地交易尚屬灰色地帶，雖然操
作上有一定難度和風險，但理論上可以通
過境內買、境外賣繞過額度限制和監管審
查，變相實現「換匯」。
由於比特幣在中國不被認定為貨幣，同

時其交易具有門檻低、額度大、速度快等
特徵，導致相關監管一直處於非常被動的
局面，未來比特幣交易的監管加強是必然
趨勢。

監管趨嚴 散戶須謹慎

中石化擬拆銷售業務籌936億

MPF去年回報跑輸恒指追蹤基金
香港文匯報訊（記者歐陽偉昉） 根據

基金研究機構理柏數據顯示，2016年本港
強積金回報平均只有1.26%，雖扭轉2015
年虧損，不過打工仔若將強積金全數投資
在管理費較低的恒指追蹤基金，回報率最
少有2.2%或以上。綜觀港股基金，2016年
回報率為1.05%，這類別中表現最佳為匯
豐和恒生的恒指基金，回報率為3.14%，
跑贏不少主動式基金。

友邦美洲基金賺13%最威
個別基金方面，友邦的美洲基金表現最

佳，2016年賺12.75%，其次則為匯豐和恒
生的自選美國股票基金，賺10.86%。表現

最差的基金是海通的韓國基金，蝕
12.53%，其次是宏利的康健護理基金和中
銀保誠的日本股票基金，分別蝕7.31%和
5.8%。
各類別中表現最佳為美國股票基金，

2016年的平均回報率為 8.17%。信安指
出，單計2016年12月，該公司積金計劃中
比較受歡迎的基金仍以混合資產基金為
主。與11月相比，雖然客戶沒有大舉轉換
基金，但美國股票基金是較多人轉投的基
金之一。特朗普將就任美國總統，其經濟
政策及具體措施將會帶來很多不確定性，
成為全球投資市場的焦點，預計美國經濟
活動將繼續以溫和的步伐擴張。

香港文匯報訊（記者陳楚倩）新年新景
象，內地多間金融企業加快在港上市進
程。湯森路透旗下 IFR引述消息人士透
露，中石化(0386) 已就重整燃料銷售部門
及隨後分拆該部於香港上市，委任包括中
金公司(3908) 、招商證券、中信証券
(6030) 、花旗、高盛及摩根士丹利在內的6
間銀行擔任財務顧問。中石化銷售有限公
司將從股東少於50個的有限責任公司，轉
制為股份公司。是次分拆上市集資約120
億美元(約936億港元)，最終金額取決於當
時市況。

廣州農商行擬集資補充資本金
另一方面，廣州農村商業銀行計劃在本港
首次公開發售，據初步招股文件顯示，聯席
保薦人包括中金、招商證券、建銀國際及農
銀國際。該行已獲廣東銀監局批復，發行不
超過31.26億股H股，所募集資金扣除發行
費用後，應全部用於補充資本金。
資料顯示，廣州農村商業銀行去年首九
個月淨利潤為34.8億元人民幣，按年升

18.73%；截至 9 月底的不良貸款率為
1.79%，低於全國農村商業銀行2.74%的平
均值；9 月底核心一級資本充足率為
10.11%，2015年底為10.28%；9月底資本
充足率12.45%，2015年底為12.76%。

億仕登孖展超購1328倍最勁
市場追捧新股億仕登(1656)及縱橫遊

(8069)昨日孖展截止，綜合7間券商及6間
券商，分別為其借出近 66.49 億元及近
45.75億元孖展額，相當於公開發售超額認
購逾1,328倍及逾570倍。至於九台農商行
(6122)、慕容(1575)、煜榮(1536)孖展亦在同
日截止，當中僅得慕容孖展錄得超購，九
台及煜榮仍未足額。
此外，計劃以配售方式於創業板上市的

本港戶外廣告空間及服務供應商奧傳思維
控股(8091)公佈配售結果，配售價已定為每
股0.27元，即為配售價範圍0.23至0.27元
的上限，公司淨籌2,980萬元，配售的1.8
億股股份已獲適度超額認購，預期股份將
於今日掛牌，每手10,000股。

新世紀醫療引3基投 18號掛牌
內地兒科及婦產科專業服務供應商新世

紀醫療(1518)昨日舉行投資者推介會，公司
將在本月11日定價，本月18日開始掛牌交
易。招股價介乎6.36至8.36元，以每手500
股計，入場費約4,222.12元。是次共發行
1.2億股，其中公開發售部分佔10%，以招
股價中位數計，集資淨額約7.89億元。公
司已引入三名基礎投資者，包括中國人壽
再保、 CNBC 基 金 、 Janchor Partners
Pan-Asian Master Fund。

■新世紀醫
療董事長兼
首席執行官
Jason
Zhou。
張偉民 攝

■梁振輝相
信，今年人
民幣會朝偏
弱發展，但
整體跌幅不
會太大。
吳婉玲 攝
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