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金匯錦囊
加元：將反覆走低至1.3300水平。
金價：將反覆走低至1,140美元水平。
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美元兌加元上周三受制1.3600關位後迅速
遇到回吐壓力，失守1.35水平，上周尾段更
往下逼近1.3400水平，本周二走勢依然偏
弱，大部分時間窄幅處於1.3405至1.3450
之間。美元指數上周五持穩102水平後，本
周二重上103水平，主要受到歐元、日圓以
及英鎊等貨幣走勢偏弱影響，不過商品貨幣
卻於本周二略呈反彈，除了澳元重上72美
仙水平，紐元持穩69美仙水平之外，連帶
加元亦徘徊兩周高位附近。
美元過去兩個月顯著轉強，美元指數處於
103水平近13年以來高位，但原油價格依然
沒有遇到太大下行壓力，反而美元指數與原
油價格近期卻雙雙轉強，顯示石油輸出國組
織(OPEC)與非OPEC產油國上月達成減產
協議後，油價升幅逐漸趨於擴大，將有助限
制加元回落幅度。隨着布蘭特期油本周二重
上每桶58美元水平，紐約期油亦一度攀升
至55美元水平近18個月以來高位，該因素
將有利商品貨幣的短期表現，不排除美元兌
加元稍後有機會反覆跌穿過去兩周以來位於
1.3360附近的主要支持位，帶動加元升幅擴
大。預料美元兌加元將反覆走低至1.3300水
平。

金價反彈後仍傾向續尋底
上周五紐約2月期金收報1,151.70美元，
較上日下跌6.40美元。金價經過11月至12
月之間的大幅下跌，上周呈現反彈，投資者
在元旦假期前回補空倉獲利，引致現貨金價
上周五向上衝破1,160美元水平後，曾走高
至1,163美元附近。不過美元匯價本周二走
勢偏強，美元指數反彈至103水平，美國10
年期長債息率重上2.50%水平，限制金價反
彈幅度，令現貨金價受制1,158美元水平後
掉頭回落至1,146美元附近。預料現貨金價
將反覆走低至1,140美元水平。

A股震盪築底 金雞行情可期

華頓中國多重機會平衡基金經理人
張巧瑩表示，中國2016年第四季

整體經濟數據表現良好，隨着政府持
續深化改革、經濟結構不斷優化，加
上金融市場逐漸對國外投資者開放
下，經濟不斷趨穩。近期A股在3,100
點附近呈現震盪走勢，可觀察股市是
否在此築底，若後續市場資金吃緊解

除後，不排除有一波行情。
張巧瑩指出，從歷史統計數據來

看，自2000年以來的17年中，有10個
春季上證綜指呈現漲勢，平均漲幅為
1.79%，其中又以2月的漲勢相對強
勁，且上漲機率相對高。主要由於春
季公佈的經濟數據相對較少，加上
2017年3月內地即將於北京召開全國兩

會，政策面的利好因素推升市場預
期，進一步帶動A股復甦。

四項因素有利股市走強
張巧瑩表示，展望2017年，雖然國

際金融市場存在英國啟動脫歐、美國新
任總統特朗普就任、德法等主要國家進
入大選周期以及民粹主義的抬頭等不確
定性風險，但從經濟增長預期、中國政
策紅利、股市估值等面向來看，中國股
市2017年將有亮眼表現，主要由於：
第一，增量資金吸引力上升的推動。在
滬港通和深港通開通後，為A股帶來資
金活水，A股納MSCI新興市場指數的
機率近在咫尺。第二，企業盈利改善。
中國政府供給側改革初現成效，A股企
業盈利狀況改善，支撐股市走強。第
三，放眼全球，A股估值相對低。經過

股市低迷期後，藍籌股的股票價格相對
便宜，可望受惠資金追捧。第四，養老
金入市加速推進，有助中國股市的長期
穩定。
從投資亮點來看，張巧瑩表示，隨

着中國政府積極政策暖風吹送，以及
宏觀經濟穩定下，預期基本面將逐漸
好轉。另外，隨着人均GDP收入增
加，除了日常基本食衣住行，保健、
文化體育、教育、傳媒娛樂等需求亦
將會大幅增加，中國政策導向的國企
改革、「一帶一路」、人工智能、消
費升級等概念，以及低估值的金融股
等，在相對弱勢行情中表現穩定，有
機會成為驅動A股上漲的主旋律。建議
投資者不妨透過股債兼備的中國平衡
型基金緩和市場波動，掌握中國反彈
契機。

投資攻略投資攻略

2016年末最後一個交易日，內地股市受到人民幣

貶值影響導致大量資金外流的壓力下，資金面依舊

緊張，在節前投資清淡、成交量萎縮下，A股終場

收紅謝幕，勉強收復3,100點整數關卡，全年累計下跌12.31%。

展望2017年，面對全球國際金融市場仍充滿政治及經濟的不確定

性，加上「低成長 」儼然成為全球經濟的新常態，內地A股能否

否極泰來？投資者又該如何佈局A股亮點？ ■華頓投信

美元拾升軌 英鎊延續弱勢
出擊金匯

英皇金融集團（香港）總裁黃美斯
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從年初的日央行負利率、到年中的英國脫歐，
再到臨近年尾的美國大選、意大利公投和美聯儲
加息等消息造就了一個不平凡的2016年。美元
在下半年強勢上揚，12月20日觸及14年高位至
103.65，至上周四和周五走出較大的回調力度，
美元指數最低觸及101.91，但下跌也止步於此，
美指短線快速回升，收盤企穩在11月9日以來的
上行趨勢線上方。美元指數在2016年第四季大
漲約7.1%，特朗普勝選讓投資者預期，其加大
財政刺激力度的計劃對美元有利；而美聯儲(FED)
預計2017年會加快升息步伐，亦進一步助燃了
美元漲勢。美指在2016年升約3.7%，連續第四
年上漲。
本周踏入2017，美元延續反彈，周二重返103

水平上方，強勢格局依然完好。相反，非美貨幣
短暫的反彈走高後又復打回原形。本周，將公佈
美聯儲12月貨幣政策會議紀要以及非農就業數
據，或會為美指的上漲提供利好支撐。作為今年
首輪公佈的資料，傳遞利好情緒料有助於提升市
場對美聯儲年內加息的信心。故此，在年初這個
階段，看好美指依然是主基調。
英國方面，公投決定脫歐後，首相卡梅倫宣佈

辭職，其後由前內政大臣文翠珊接任首相。文翠
珊上任後，提出英國將於2017年3月底前啟動脫

歐程序，料談判需時長達兩年，即在2019年英
國才會正式脫離歐盟，由於市場憂慮英國「硬脫
歐」，令英鎊匯價在第四季持續承壓。英鎊現時
徘徊於1.22水平，較6月23日公投日的高位1.50，
在不足半年內累跌17%。

脫歐談判續纏繞市場
英國高等法院在11月初裁定，英國政府啟動

脫歐程序前，必須通過國會投票表決，意味政府
不能自行啟動《里斯本條約》第50條。不過，
政府之後提出上訴，現正進行聆訊，料1月將宣
佈最終裁決，法院將裁定文翠珊政府是否有權、
毋須先得到國會批准就可以啟動《里斯本條約》
第50條，展開脫歐談判和相關程序。雖然，英
國央行在脫歐後向市場提供流動性，並減息和加
碼量寬，令市場情緒漸穩，但由於英國與歐盟漫
長的脫歐談判，會繼續纏繞市場，對經濟和市場
料仍會產生巨大不明朗。
英國脫歐談判的不確定性，令英鎊持續承壓，

匯價已從6月時的1.50水平滑落至目前的1.22水
平，跌幅約18.6%。預估本周仍會延續弱勢，上
試阻力預估在50天平均線1.2420及1.25水平。
關鍵見於100天平均線1.2670，在去年12月上旬，
匯價正是沒能突破此區而延展近三周來的跌勢。
因此，匯價需突破此區才可望有擺脫弱勢的傾向。
下試支持則會矚目於10月25日低位1.2081以至
1.20關口，進一步下探支撐料為1.18水平。
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12月Markit服務業採購經理人指數(PMI)終
值。預測53.1。前值53.1

12月Markit綜合採購經理人指數(PMI)終
值。預測53.9。前值53.9

11月消費者信貸。前值增加16.18億

11月抵押貸款發放金額。前值增加32.78
億

11月抵押貸款批准件數。前值67,518件

11月M4貨供額月率。前值+1.1%

12月Matkit/CIPS建築業採購經理人指數
(PMI)。前值52.8

12月消費者物價調和指數(HICP)年率。預
測+1.0%。前值+0.6%

12 月扣除食品和能源 HICP 年率。預
測+0.8%。前值+0.8%

12月消費者物價指數(CPI)月率初值。前
值-0.1%；年率初值。前值+0.1%

12月消費者物價調和指數(HICP)月率初
值。前值-0.2%；年率初值。前值+0.1%

12月ADP民間就業崗位變動。預測增加
17.3萬個。前值增加21.6萬個

12月供應管理協會(ISM)-紐約企業活動指
數。前值720.5


