
■A股新年首戰振奮人心，三大股指全線收紅，迎來開門紅。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）即使人民幣兌美元匯率中間價大

幅下調128個基點，A股新年首戰卻振奮人心。三大股指全線收紅，迎來開

門紅。分析師指出，由於年初政策面亮點偏多，而基本面數據較少，故春節

前後的「春季行情」備受期待。

機構看大市
中金公司：
上證綜指已處階段底部區
間，反彈在即，無須過分悲
觀；建議投資者開始精選標
的，逐步增倉。

西南證券：
改革的「落實」，成為影響
2017年市場的關鍵。鋼鐵、
煤炭等行業依然有巨大的去產
能任務要落實。而兼併重組、
混合所有制改革、資產證券化
與員工持股將成為2017年國
企改革的四大方向。

銀河證券：
擾動因素較多，保持謹慎，關
注政策利好的行業。由於春節
前官方公佈經濟數據較少，市
場仍將以政策為主導，建議關
注混合所有制改革、供給側改
革等政策主導板塊。

興業證券：
在流動性環境的邊際拐點出
現前，下跌趨勢仍未結束，
即使短期「該跌不跌」後出
現修復性反彈，級別也有
限。

元旦後首日開市，人民幣兌美元匯率中間
價創下近兩周最大跌幅，市場人士指，

1月個人購匯額度恢復，且特朗普即將就職，
均可能加劇年初人民幣波動。不過滬深兩市
仍小幅高開，其中滬指開盤漲0.05%，之後
衝高，1小時後升近1%，之後維持高位震
盪，波幅極小。深市主板與滬市相似，惟創
業板早間10點半過後，曾現一波殺跌致股指
翻綠，尾市才勉強收紅。
截至收市，滬綜指報3,135點，升32點或
1.04%；深成指報 10,262 點，升 85 點或
0.84%；創業板指報 1,963 點，升 1 點或
0.06%。惟量能未能有效放大，兩市共成交
3,594億元（人民幣，下同），其中滬市成交
1,599億元，深市成交1,995億元。
盤面上，各大行業板塊全線上揚，航天航

空、保險、船舶製造、家電、電信等板塊升
幅居前，貴金屬、文化傳媒、釀酒、環保、
園林、工程建設等板塊則漲幅居末。

專家：春季行情或可期
若將春節前後滬綜指累計升幅超過10%定
義為春節行情，海通證券分析師荀玉根表
示，今年的春季行情仍然可以期待。他分
析，因1至3月經濟基本面數據少，政策對市
場影響更大，除了通脹壓力大時貨幣政策系

統性收緊的年份，其他年份多數都有春季行
情。
他提及，隨各省和直轄市召開地方兩

會、各部委召開年度工作會議，3月初召開全
國兩會，未來2至3個月政策面將進入密集發
佈期，力點或集中於國企改革、供給側改
革、混改、「一帶一路」等，再加上屆時保
險投資監管從嚴和資金面偏緊等影響消化完
畢、特朗普政策明朗，均有望助力行情。

六成股民看漲今年A股
此外，根據東方財富網的調查，有逾六成

股民看漲2017年A股行情，其中，約兩成股
民認為，期內滬綜指上漲空間為0%至10%，
約三成股民猜測滬指漲幅或能達到10%至
30%，還有超一成的股民十分樂觀，指滬綜
指上漲空間將超過30%。不過，也有超兩成
股民預測今年滬綜指會下跌10%以上，另有
近一成股民預計跌幅小於一成。
另據統計，新年首周A股就會迎來11隻新
股申購，全年來看IPO將持續井噴，德勤數
據稱，年內A股將有380至420家企業完成
IPO，融資額介於2,500億至2,800億元，同
比增長六至八成。
申萬宏源研究所市場研究部聯席總監錢啟敏

則認為，目前大多投資者對股市未來走勢預期

尚不明確，成交較少顯示觀望氣氛沒有消除，
預計短期滬綜指將繼續在3,100點附近。

去年全國期市成交額挫逾六成
雖然商品期市極為火爆，但由於股指期貨

受到嚴格管控，令期市成交額大幅下滑。統
計顯示，2016年全國期市成交額同比重挫

64.7%。滬深300、上證50、中證500三大股
指期貨品種成交量，較2015年下降98.48%、
95.42%和84%，成交額同比大降98.83%、
96.59%和89.13%。格林大華期貨研究所所長
李永民分析，在股指期貨管控措施延續的背
景下，2016年場外增量資金主要進入了商品
期貨市場。
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香港文匯報訊（記者 莊程敏）財新昨公
佈，內地去年12月份製造業採購經理指數
（PMI）按月上升1個百分點至51.9，較市場
預期的50.9為佳，並創下自2013年1月以來
的新高，擴張速度近4年以來最快。指數已經
連續6個月高於50，反映製造業持續擴張。

產出分項指數創6年高
期內，產出分項指數由11月的52.7升至
53.7，為近6年高位，新訂單指數亦升逾1點
至2014年7月以來的高位，新出口訂單指數
回升至50的水平，主要是受惠內需轉強及新
客戶增加，廠商亦因應需求轉強而增加採
購。
不過，財新智庫莫尼塔研究首席經濟學家

鍾 正 生 認
為，去年12
月內地經濟
繼續好轉，
大部分分項
指數似乎展
示一片樂觀
景象，不過
補庫存和物
價上漲的可持續性存疑，經濟的切實企穩還
需進一步觀察。
另外，報告指，中國製造業用工規模已連續
38個月呈現收縮，年末許多廠商採取壓縮成
本的措施，員工自願離職後沒有填補空缺，就
業指數出現下降，積壓工作量連續10個月呈

現上升態勢。12月採購庫存為4個月來首次出
現回升，成品庫存也繼續保持增加。
通脹壓力亦顯著，投入品平均價格創下自

2011年3月以來最顯著升幅，產出價格也大
幅上升，但升幅按月創下的69個月最高紀錄
輕微放緩。

財新PMI回升 近4年最佳
香港文匯報訊 為保護保險消費者合

法權益，規範財產保險公司保險產品開
發，中國保監會制定了《財產保險公司
保險產品開發指引》。
根據有關指引，保險公司不得開發

下列保險產品：對保險標的不具有法律
上承認的合法利益；約定的保險事故不
會造成被保險人實際損失的保險產品；
承保的風險是確定的，如風險損失不會

實際發生或風險損失確定的保險產品；
承保既有損失可能又有獲利機會的投機
風險的保險產品；無實質內容意義、炒
作概念的噱頭性產品；沒有實際保障內
容，單純以降價（費）、漲價（費）為
目的的保險產品；「零保費」、「未出
險返還保費」或返還其他不當利益的保
險產品；其他違法違規、違反保險原理
和社會公序良俗的保險產品。

保監禁開發承保投機風險產品

A股開門紅 滬綜指升逾1%

香港文匯報訊 中新社消息，澳大利亞和新
西蘭銀行集團有限公司（澳新銀行）昨天宣
佈，與中國遠洋海運集團有限公司和Shanghai
Sino-Poland Enterprise Management Devel-
opment Corporation Limited達成協議，出售
其持有的上海農村商業銀行20%的股權。

根據協議，中國遠洋海運集團和Shanghai Si-
no-Poland將分別購向澳新銀行購入上海農商銀
行10%股權，總交易價格約為人民幣91.9億元
（約18.38億澳元），每股作價約等於截至2015
年12月底上海農商銀行賬面淨資產的1.1倍。
澳新銀行2007年9月入股上海農商銀行，

雙方成為財務和商務合作夥伴，澳新銀行歷
年對於上海農商銀行的投資總計5.68億澳
元。自2007年以來，澳新銀行獲得了13億澳
元的股權投資收益，並獲得1.78億澳元的股
息。在2016財年，該項投資為澳新銀行貢獻
了2.59億澳元稅後利潤。

澳新91億售上海農商銀行股權

香港文匯報訊（記者 馬琳 北京報道）中國鐵
路總公司總經理陸東福昨天表示，2017年中國鐵
路行業投資將保持去年約8,000億元（人民幣，

下同）的規模。同時，鐵總將推進鐵路資產資
本化經營，研究推進鐵路企業債轉股，開展混
合所有制改革，加大綜合經營開發力度。

陸東福昨天在年度工作會議上稱，2016年全國鐵
路行業完成固定資產投資8,015億元，投產新線
3,281公里，新開工項目46個，新增投資規模5,500
億元。到2016年底，全國鐵路營業里程達12.4萬
公里，其中高速鐵路2.2萬公里以上。
客貨運輸方面，2016年全國鐵路完成旅客發送量

27.7億人，同比增長11.2%，其中動車組發送14.43
億人；鐵路貨運止跌回穩，全國鐵路發送貨物26.5
億噸，集裝箱、商品汽車、散貨快運量同比分別增
長40%、53%和25%，均創歷史新高。

鐵總：研推鐵路企業債轉股

香港文匯報訊（記者 俞晝 浙江報
道） 阿里巴巴披露了2016年度納稅
情況等七項數據，顯示阿里巴巴集團
以及螞蟻金服集團去年合計納稅238
億元（人民幣，下同），帶動平台納
稅至少 2,000 億元。阿里巴巴集團
CEO張勇表示，經濟沒有實體和虛擬
之分，但一定有新舊之別，新實體經
濟正在迅速崛起和產生巨大社會效益
的例證。
截至2016年12月31日，阿里巴巴
累計投資傳統產業超過1,000億元，

其中重大投資項目超過20個，如投資
蘇寧、銀泰、圓通、日日順等。阿里
生態體系還催生了新的社會服務產
業，在淘寶天貓平台服務市場上，僅
客服外包、攝影、咨詢服務、招聘、
培訓、質檢品控以及定制類設計已聚
集超過4.5萬家服務商，成為新的規
模增長點。截至2016年底，阿里旗下
螞蟻金服已向全球6億消費者用戶提
供普惠金融服務；為數千萬小微企業
提供綜合金融服務，覆蓋線上和線
下。

阿里螞蟻金服去年共納稅238億

香港文匯報訊（記者 盧靜怡 廣州
報道）2016年內地樓市經歷「冰火」
兩重天，在不同城市「地王」頻現後，
樓市政策逐漸收緊，第四季度已有24
個城市進行了50餘次收緊購房的房地
產市場調控。合富輝煌房地產研究院市
場研究中心總監馮佩雲認為，今年上半
年一線城市房價會繼續上漲，而深圳房
價已經到達階段性高位，當前政策也是
全國最嚴，預計深圳房價會下調10%
以內。

在政策風向轉變之下，即使房價能
夠繼續趨於上升的城市，其房價漲幅將
較2016年大幅收窄。受市場調控影
響，珠三角重點城市佛山、東莞、珠
海、中山今年上半年成交量將會減少。
在樓價方面，除了佛山價格將跟隨廣州
上漲外，其他城市將表現穩定。
廣州今年預計將有8萬套住宅入市，

與2016年持平，但由於新供應以市中心
住宅為主，故今年廣州整體房價將會出
現結構性上漲。

業界：深圳房價將回調10%
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