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各機構對人民幣前景分析
申萬宏源宏觀分析師李慧勇：

購匯新規短期看，農曆新年前由
於美元保持高位、換匯額度更新、
居民節假日出遊等因素，匯率和外
儲仍將面臨較大壓力；節後壓力有
望緩解。另需留意的是，國內比特
幣交易理論上可以通過境內買、境
外賣繞過額度限制和監管審查變相
實現「換匯」，料未來內地會加強
比特幣的交易監管。

瑞穗銀行亞洲外匯策略師張建泰：

購匯新規凸顯中國央行偏向加強
資本管控的信號，限制資本跨境流
動將進一步收緊離岸人民幣流動
性，中期看將推升離岸人民幣利
率。人民幣貶值預期穩固，新年開
始個人5萬美元換匯額度更新令中
國資本外流壓力加劇。

摩根士丹利分析師Jenny Jiang：

購匯新規加大了個人獲取美元的
難度；顧客使用境內銀行系統支付
跨境保費實際也受到了阻止。此舉
「一定程度上」會影響到香港保險
需求，因為顧客可能會認為投保風
險過大，手續太過複雜。

瑞信分析師Vincent Chan：

購匯新規短期將對市場產生負面
影響，內地客戶眾多的香港保險商
及澳門博彩業受到的衝擊可能最
大。鑑於個人購匯額度不變，此舉
對遏制資本外流是否有效存疑。若
人民幣繼續貶值，未來或有更多資
本項目管制措施推出。

豐業銀行分析師高奇：

市場擔憂中美之間潛在的政治及
貿易衝突，預計今年人民幣貶值壓
力延續，2017年人民幣兌美元將繼
續下跌5%。中國央行將進一步收
緊跨境資本流出，同時鼓勵資本流
入境內市場。

資料來源：彭博

人幣維穩 購匯壓力遜預期
交易員：料按市場供求美元走勢調控

香港文匯報訊 《人民日報》海外版就內
地近日實施的金融機構大額交易新規表示，
新規中的措施是監管機構參考發達國家經驗
後完善監管制度的正常行為，不應被過度解
讀。特別值得注意的是，中國居民個人年度
購匯便利化額度並沒有變化，而且中國宏觀
經濟、貨幣政策、貿易順差、外資吸引力等
基本面亦決定了中國沒必要「惜匯如金」。

新規定談不上「管制」
報道援引中國人民銀行研究局首席經濟

學家馬駿表示，所謂「大額交易報告」，是
指金融機構將達到一定金額以上的交易信息
在規定時限內報告反洗錢主管部門，目的在
於協助主管部門開展反洗錢資金監測分析，
所以談不上「管制」。
事實上，大額交易報告提交義務是由銀
行等金融機構來執行的，企業和個人毋須額
外履行報告手續。因此，新規不會對企業開
展正常的經營、投資活動和個人留學、海外
購物、旅遊等活動產生影響。

對於有關新年可能會發生「跟風換匯」
的憂慮，報道援引中國金融期貨交易所研究
院首席經濟學家趙慶明提醒，做美元理財的
購匯成本必須考慮在內。趙慶明說，相比於
市場上的即期匯率，居民在購匯時，銀行提
供的美元賣出價往往更貴、買入價則壓得更
低，如此產生的成本將佔人民幣本金的1%
至2%左右。所以，理財時既不要把雞蛋放
在一個籃子裡，也不要成為羊群效應裡的
羊，不想清楚就去做美元理財。
報道又引述業內人士指出，當前中國宏

觀經濟、貿易順差、外資吸引力等領域良好
的基本面決定了中國沒必要在外匯儲備總量
上過度花費精力，毋須「惜匯如金」。報道
指，實際是儘管中國外匯儲備有所下降，但
仍高踞全球首位，中國外儲規模接近全球的
30%，分別是排名第二位日本和第三位沙特
阿拉伯的2.6倍和5.7倍。同時，近年來還
有每年大約5,000億美元的貿易順差和1,200
億美元的外商直接投資通過其人民幣需求為
中國帶來新增外匯儲備。

官媒：中國沒必要「惜匯如金」

■■人民幣兌美元匯率中間價人民幣兌美元匯率中間價
昨報昨報66..94989498，，較前一交易較前一交易
日下跌日下跌128128個基點個基點。。中新社中新社

香港文匯報訊（記者 歐陽偉昉）內地居民每人每年5萬美元購匯

額度昨隨着外匯市場新年復市而重啟。外電引述交易員指出，昨日

購匯力量弱於預期，大行適度提供美元流動性，預料監管當局將維

持穩定態度，按市場供求及美元走勢作市場調控；雖然不會固守點

位，但也不會放任人民幣貶值，短期匯價將趨向穩定。昨日2017年

首個交易日，人民銀行公佈的中間價為6.9498，比上個交易日下跌

128點子。

市場關注內地每人每年購匯5萬美元
的限額重啟，對人民幣會造成沽

壓。交易員表示，剛公佈的購匯規範有
效降低新年購匯需求，紓緩下跌壓力；
不過美元繼續強勢，人民幣跌破「7
算」是時間問題。在岸人民幣（CNY）
在早上開市後下跌至6.955橫行，午後
跌幅擴大，截至晚上8時，CNY比上日
下跌 46 點子報 6.9605。離岸人民幣
（CNH）拆息雖然抽升，但早市持續向
好，至下午3時升回6.96水平。不過美
元開盤後上升，CNH亦開始下跌，截至
晚上8時，CNH比上日升13點子，報
6.9737。此外，中銀香港公佈離岸人民
幣買入價為90.33，賣出價為89.44。

花旗料人行今年降準2次
花旗投資策略及環球財富策劃部主管
張敏華昨在記者會表示，該行預期美國
將在今年上下半年合共加息50點子，美
國國債孳息率上升將繼續有利於美元表
現，令人民幣繼續受壓，內地投資者繼
續將資金調往外國。內地經濟轉型，增
長不及以往迅速，資金亦會流向美國等
經濟復甦的市場，預計今年資金流出的
總額可能達到4,800億美元。因為中國
經濟存在下行風險，今年人民銀行可能
會減存款準備金率2次共100點子；農
曆新年前資金較緊絀，為穩定貨幣供
應，最快可能在第一季下降50點子。

張敏華預期，在岸人民幣匯價3個月內
目標為6.95，6個月至12個月內有機會跌
至7.15，下跌的幅度則視乎人行對波動
的容忍程度。彭博更引述大和資本市場
亞洲（日本除外）股票研究部首席經濟
師賴志文日前發表的報告指，美國候任
總統特朗普財政措施加重聯儲局收緊貨
幣的壓力，預計今年底人民幣將跌至
7.8，明年底跌至8.1，比早前看得更淡。

港人幣拆息假期後續升
農曆新年臨近，加上內地加強監管資

金匯出，人民幣香港銀行拆息長假後昨
繼續抽升，隔夜拆息比上個交易日上升
4.94厘至17.75，見去年9月後高位。3
個月拆息亦企上10厘水平，1周、2周、
1個月、2個月及3個月拆息分別報14.53
厘、14.39 厘、13.01 厘、11.11 厘和
10.01厘。長息方面，6個月和12個月拆
息昨均上升，分別報8.29厘和7.22厘。
香港銀行人民幣持續「水緊」，根據
金管局資料，局方向銀行提供人民幣流
動性工具之中，截至下午4時一級流動性
提供行（PLP）拆借的資金使用了逾一半
額度達95億元，同時即日回購協議使用
了29.85億元額度，隔夜回購額度使用了
8億元。人民幣定期利率假後亦保持在高
位，以10萬元新資金優惠計算，建行亞
洲提供1個月年利率5厘優惠，3個月、6
個月、12個月年利率4.75厘優惠。

香港文匯報訊（記者 吳靜儀）
據「新華網」昨報道，中移動在集
團公司和上市公司下分別成立投資
公司，即「中移資本控股有限責任
公司」及「中移投資控股有限責任
公司」，並於上月29日下午在北京
舉行了揭牌儀式。

推動產業創新發展
中移動投資公司開展投資專業化

營運，是為了進一步貫徹落實黨和
國家一系列重大改革部署，發揮資
本對產業創新發展的推動作用，推
進國有資產的資本運作，提高國有
資本的配置和運行效率。同時亦是
為了更有效應對資訊產業正在面臨

的深刻變革，服務數碼經濟和資訊
消費，重構跨界融合的產業生態，
提升中移動的整體競爭力。未來，
投資公司將作為中移動股權投資和
資本運作的集中管理平台，通過資
本運作促進業務發展、逐步建立和
完善符合公司價值鏈地位的產業生
態圈，成為中移動創新發展的重要
方式。在2015年由中移動與國投集
團、基金管理公司共同發起設立的
中移創新產業基金（深圳）合夥企
業（有限合夥）已經成立，當時的
目標規模為50億元人民幣，由中移
國投創新投資管理有限公司負責管
理，投資對象為移動互聯領域成長
期和成熟期企業。

事實上，這幾年中移動對外投資
不斷。中移創新產業基金已經投資
了中國最大的程式化購買DSP平台
品友互動。2015年10月24日，中
國國際金融出售約4.85億美元的
IPO股票給基石投資者，其中中移
動買入5,000萬美元。2015年10月
16日，中移動、中信控股等訂立了
一份關於設立見見面開曼群島控股
有限公司的股東協議，共同出資
4.8388億美元設立合資公司，以在
中國經營跨境電子商務業務。
據中移動2016年6月底止中期業

績，中移動去年上半年現金及銀行
結存餘額達到4,369億元人民幣，
只是限於政策無法對外使用。

中移動設立投資公司

香港文匯報訊（記者 吳婉玲）
香港貿發局將於下周一至周四舉行
香港玩具展、香港嬰兒用品展及香
港國際文具展，三展合共吸引超過
2,900 間環球展商，較去年多
4.4%。貿發局署理總裁周啟良昨於
記者會表示，2016年首11個月，
玩具產品出口總值達338億元；參
考當局2016年第四季的行業出口指
數，玩具業是唯一錄得升幅的行
業，反映業界對今年玩具出口表現
的信心有好轉跡象。

STEM玩具受歡迎
周啟良表示，內地「二孩政策」

的成效在今年逐漸顯現，預期未來
出生人口有一定程度的增長，為內
地的玩具及母嬰產品市場帶來新的
機會，亦為港企帶來商機。他又提
到，加強科學、科技、工程和數學

學習的STEM玩
具和授權產品，
以及融入虛擬實
境（VR）和擴增
實境（AR）應用
技術的玩具及遊
戲愈來愈受歡
迎，值得港商留
意和探索。
今年的香港玩

具展踏入第 43
屆 ，吸引超過
2,100 間來自 42
個國家及地區的企業參展，數字打
破歷年紀錄，更首次有來自孟加
拉、保加利亞和丹麥的參展商，又
新增設「寵物玩具」和「煙花」兩
個全新展區。至於同期舉行的香港
嬰兒用品展有來自27個國家及地
區，約540間參展商參展，首次迎

來卡塔爾及土耳其的參展商，展商
數目同樣創歷年新高。當中，韓國
館有32家參展商，規模較去年增長
超過八成。香港國際文具展由香港
貿發局與法蘭克福展覽（香港）合
辦，今年共吸引250多家來自18個
國家及地區的參展商。

貿發局：今年玩具出口信心好轉

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深
圳報道）中興通訊（0763）董事長
兼總裁趙先明日前稱，由於堅持戰
略聚焦和穩健經營，繼續加大研發
投入，保持了公司在技術上的創新

和中長期競爭力，全年預計研發投
入達到130多億元人民幣，居A股
上市公司首位。
談及未來的發展方向，趙先明

稱，要「強化」M-ICT2.0戰略的

執行和落地。
另外，2017年公司將聚焦主營業
務，對不符合公司戰略發展方向或
者投入產出較低的業務進行「關、
停、併、轉」。

中興通訊去年研發投入130億

■周啟良（中）指，業界對今年玩具出口表現的信心
有好轉跡象。 張偉民 攝

在今年「打頭陣」的新股中，集資規模最大

的九台農商銀行（6122.HK）進入公開招股第

三日。是次招股價介乎 4.54 港元至 4.76 港

元，擬發行6.6億股，最多籌31.4億港元。每

手1,000股，入場費約4,807.9港元。預計1月

12日於主板掛牌上市。

據招股書資料顯示，今次公開發售所得款項

將用於鞏固銀行的資本基礎，以支持其業務的

持續增長。是次IPO，九台農商銀行共引入2

位基石投資者，包括中科創資本有限公司和

Suhang Investment Holdings Limited，約佔全

球發售的發售股份數目最多32%。

經營規模穩步增長
行業競爭力強勁

作為中國銀監會批准設立的中國東北首家農

商銀行，九台農商銀行受益於中央政府振興中

國東北及圖們江區域開發相關政策所帶來的市

場機遇。通過收購農村信用社及農村合作銀

行，並將其改組為農商銀行，以及發起設立及

收購村鎮銀行，九台農商銀行構建起了立足吉

林省、輻射京津冀經濟圈、長江經濟帶和珠三

角經濟帶的戰略佈局，以支持銀行自身的未來

增長及發展。截至2016年6月30日，九台農

商銀行於全國10個省及直轄市設有353個營業

網點，其中103個營業網點由九台農商銀行經

營，其餘由子銀行經營。2013年及2015年，

九台農商銀行被中國銀監會評定為「全國農村

商業銀行標杆銀行」。

營業記錄期間，九台農商銀行的業務規模和

盈利水平通過內部增長、收購農村信用合作社

和農村合作銀行及設立和收購村鎮銀行而增長

迅速。九台農商銀行及其子公司之總資產和淨

資產分別從截至2013年12月31日的人民幣

55,170.5百萬元和人民幣4,679.8百萬元增至截

至2015年12月31日的人民幣141,953.3百萬

元和人民幣11,857.2百萬元，複合年增長率分

別為60.4%和59.2%，高於所有中國和香港上

市中國商業銀行20.7%和24.7%的平均複合年

增長率水平；淨利潤亦從2013年的人民幣

542.5百萬元增至2015年的人民幣1,402.2百萬

元，複合年增長率為60.8%，高於所有中國和

香港上市中國商業銀行12.1%的平均複合年增

長率水平。

業務模式多元化
全方位可持續發展

九台農商銀行順應中國經濟新常態和利率市

場化的宏觀經濟政策變化趨勢，以效益增加的

連續性和創新發展的可持續性為目的，構建了

多元化的業務模式。九台農商銀行不斷推出創

新金融工具，包括次級債、二級資本債、同業

存款等以充實資本及優化杠杆，並且建立起多

元化的理財產品組合滿足客戶的不同收益和風

險偏好，並量身定製理財產品的服務，為私人

銀行客戶提供一站式定製化金融產品和服務。

九台農商銀行亦注重發展於公司客戶，尤其

是增長潛力巨大的中小企業客戶的長期客戶關

係。截至2016年6月30日，九台農商銀行及

其子公司共有2,022名中小企業客戶，貸款總

額為人民幣34,795.3百萬元。同時，亦與證券

公司、基金公司、信託公司、保險公司、私募

基金和融資租賃公司等金融機構積極合作，為

公司客戶提供一站式金融服務。

股評人陳永陸指出，近日有中銀監官員建議

選擇時機調低銀行存款準備金率，目前內地形

勢降準時機逐漸成熟，相信央行將會及時推出

相關政策。調低存準金率將對農商銀行的盈利

有大幅改善，將利好九台農商銀行發展潛力，

建議留意。 （特刊）

九台農商銀行進入招股第三日
市場憧憬農商行發展潛力大


