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上周千五億湧入 美股成吸金王

日圓延續弱勢 劍指120關口
日本央行將於周二宣佈最新的利率決議及政策聲

明，據路透最新的調查報告稱，日本央行料將維持
負利率和10年期國債收益率目標不變，可能還會維
持每年約80萬億日圓的購債速度不變，因日圓走軟
和向好的海外形勢對於日本經濟前景而言是個好兆
頭。另外，關注焦點或將是日本央行將如何調整對
經濟的看法、如何評估近日長期收益率的上升，以
及能夠接受收益率上升的空間。
自從美聯儲上周三加息且釋放更為鷹派的加息預期

後，美元指數則重新走高，周四創下14年高位，非美
貨幣普遍下滑，尤其日圓更為顯著受壓；美元兌日圓
周四觸及10個半月新高108.66，美日收益率差擴大，
推動美元兌日圓走高。自11月及特朗普當選美國總統
以來，日圓已大幅走軟。特朗普的大規模支出計劃及
其料將對通脹帶來的影響，加上美國聯邦儲備理事會
(FED)在上周三加息25個基點後暗示明年將加息三次，
這些都支撐美元上漲。美元上漲帶來的日圓走軟也帶
動日本股市上周升至一年高點。
美元兌日圓走勢，在匯價來到118水平後，雖然

相對強弱指標及隨機指數均已達至超買區域，但美
元似乎更傾向逐步上試120關口，120已被市場人士
普遍視為延續向上的一個重要關卡，倘若跨過此區
可能觸發更多的美元跟進買盤，進一步目標將先參
考今年一月底的高位121.68，之後則是去年第四季
力試未破的123.50水準。支持位則會先回看117及
115水平，較大支撐料為114水平。

英鎊受制100天線阻力
英鎊兌美元上周走低，連續第二周錄得周線跌

幅，因對於美國加息步伐或快於預期的觀點帶動美
元急升。本已受脫歐拖累走疲的英鎊跟隨其他貨幣
一道下跌，兌美元周四觸及11月 23日以來最低
1.2378。英國央行貨幣政策委員上周四一致表決通
過維持指標利率於紀錄低點0.25%不變。英國央行
官員指出，在11月提出最新預估以來，英鎊已經升
值超過6%。
英鎊兌美元走勢，在持續受制100天平均線，上

周呈顯著回落。預料向上可能仍會受制於100天平均

線，目前位於1.2745，較大支持位預估在1.23及
1.2080水平。另外，亦要留意儘管本周將迎來耶誕
節假期，市場流動性下降，交投清淡，但是投資者
仍需提防低流動性觸發的大行情。

安聯目標多元入息基金經理人莊凱倫表示，
從美聯儲局主席耶倫的談話來看，目前景氣仍
呈溫和復甦，因此通脹增長的壓力不會太快，
在此情形下，預期明年加息的腳步仍然維持和

緩，若一年加息0.5厘至0.75厘來看，
對於投資市場應該不會造成干擾。

企業支出增 美股仍是焦點
他指出，美國企業投資支出在過

去兩年都是負增長，但最近兩個月已
轉正，如果此一增長態勢可望延續下
去，將有助於帶動資本支出、耐用品投

資增加，企業增長動能增，也可提振美國GDP
的表現。
展望後市，莊凱倫表示，明年美國仍為投資

焦點，因此在投資上必須貼近美國，並同時着
眼於內需與收益。她建議投資人，在市場波動
較為劇烈的時刻，應透過結合股債的平衡或多
元資產商品介入美國市場，除了降低波動度，
也能提升回報潛力。

新興市場料吸引資金回補
在新興市場部分，莊凱倫表示，由於新興亞

洲及拉美大國的中產階級興起，內需成為推動

經濟增長的另一個重要引擎，如今新興市場的
經濟增長只有三分之一仰賴全球貿易。她預
期，明年新興國家經濟增長增速超過已發展國
家，且美國緩慢的加息腳步，也將有助於資金
回補新興市場，建議投資人鎖定新興市場高股
息等收益型商品，掌握新興市場內需機會，賺
取超額回報。

儘管美聯儲局上調2017年的利率展望，使得日股與美股漲幅收斂，不過整周來看，美、
歐主要市場股市的吸金魅力仍然不減。根據美銀美林引述EPFR截至12月14日資料顯示，
美股上周仍吸金202.26億美元(約1,569億港元)，持續榮登吸金王；而日股受惠於匯率續
貶，東證指數單周上漲1.66%，上周吸金7.4億美元(約57.4億港元)；歐洲也受到美股漲
勢帶動，上周吸金5.25億美元(40.74億港元)。至於新興市場部分，由於資金由債轉股，
因此各區域也出現資金淨流入，其中新興歐洲上周更是上漲1.34%。 ■安聯投信

英皇金融集團（香港）營業部總裁 黃美斯
金匯 出擊

馮強金匯 動向

美元兌加元上周三在1.3080附近獲得顯
著支持後迅速反彈，上周四升幅擴大至
1.3415 兩周高位，上周尾段曾回落至
1.3320水平，本周初走勢偏穩，大部分時
間窄幅活動於1.3320至1.3360之間。美國
聯儲局上周加息後，更傾向在明年擴大其
加息幅度，美元兌加元呈現急速反彈走
勢，同時加拿大統計局上周四公佈10月份
製造銷售按月下跌0.8%，連續兩個月上升
後掉頭下跌，數據引致加元跌幅擴大，帶
動美元兌加元向上觸及1.3415水平。
加拿大央行在上周四公佈的半年度金融體
系評審中，指出家庭負債及房屋價格修正對
金融構成的潛在風險，但認為發生的機會偏
低，整體風險與半年前大致相若，報告未對
加元走勢構成太大影響，反而紐約期油上周
初受制每桶54美元水平後逐漸掉頭回軟，開
始對加元走勢造成負面，有利美元兌加元短
期表現。雖然紐約期油上周四在50美元附近
獲得較大支持後略有反彈，但本周初升幅放
緩，僅大致徘徊在52美元水平，限制加元反
彈幅度。隨着聯儲局主席耶倫本周初將發表
談話，可能重申對就業市場的樂觀傾向，鞏
固市場對聯儲局明年將有3次加息行動的預
期，繼續有助美元短期走勢，預料美元兌加
元將反覆走高至1.3500水平。

金價弱勢 反彈力有限
上周五紐約2月期金收報1,137.40美元，較上日升
7.60美元。美國聯儲局上周的加息行動導致現貨金價
跌幅擴大，上周四下跌至1,122美元附近10個月低位
後曾略為反彈，不過本周初受制1,142美元水平後再次
走勢偏軟，顯示金價的反彈幅度依然不容易過於擴大。
若果聯儲局主席耶倫本周初的發言一旦有利美元表現，
則預料現貨金價將反覆走低至1,130美元水平。
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中國全通澄清 Triam 報告指控

中國全通（控股）有限公司（「中國全通」或「本
公司」；股份代號：633.HK）於 12月 18日刊發澄清
公告，澄清 Triam Research（「Triam」）所發佈報
告（「指控報告」）內對本公司的若干指控。詳細
內容請參閱本公司公告。公告連結：

http://www.hkexnews.hk/listedco/listconews/SEHK/2016/1218/LTN20161218036_C.pdf

本公司立場

1. Triam 於發佈指控報告前並無與本公司聯絡或會
見，以核實指控報告內所載的任何數據或資料，因
此指控報告內容並未得到確認。

2. Triam 為不知名機構，從未披露其真實身份及其註
冊營業地址及指控報告作者的身份及資格，其可信
度極其可疑。董事會相信，刊發指控報告純粹是出
於 Triam 作為證券賣空者可能獲利及其可能已賣空
本公司股份。

3. 董事會強烈否認指控報告中針對本公司的各項指
控，並認為指控報告中所載資料屬不完整、選擇及
呈列有偏頗且極具誤導性。

4. 本公司將考慮及採納一切合理措施保護本公司股東
利益及保留其針對 Triam 採取法律行動的權利。

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走高至1.3500水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,130美元水平。
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股票型基金資金流向 單位：億美元

市場

美國股票型

已發展歐洲

日本

亞洲不含日本

拉丁美洲

歐非中東

全球新興市場

資料來源：EPFR，截至2016年12月14日。
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今年以來

-290.00

-1,061.48

83.41

-218.28

13.89

-3.24

232.66

今日重要經濟數據公佈
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11月食品價格指數。前值-0.8%
11月貿易平衡。前值26.78億盈
餘
11 月生產者物價指數(PPI)月
率。預測+0.1%。前值+0.7%；
年率。預測-0.2%。前值-0.4%
10月未經季節調整流動賬。前值
298億盈餘
10月經季節調整流動賬。前值
253億盈餘
10 月直接投資/證券投資凈流
入。前值530億
12月工業聯盟(CBI)零售銷售差
值。前值正26
10 月批發貿易月率。預測+
0.6%。前值-1.2%


