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資金漸回流 外資佈局亞股

聯儲議息前夕 澳元乘勢反彈
澳元兌美元周二走升，因在美聯儲

(FED)政策會議前，美元動能流失。澳元
同時亦獲得大宗商品價格上漲支撐，尤
其是澳洲最大出口獲利來源鐵礦石。歐
元較低短期收益率增強了利差交易的吸
引力，也給高收益率的澳元帶來支撐。

反彈阻力0.7575美元
技術圖表分析，相對強弱指標及隨機

指數開始自超買區域出現回落，同時，
澳元兌美元走勢近兩周亦多番受制於
0.75 關口，故若本周依然沒可出現突
破，澳元兌美元或將面臨回落風險。較
近阻力預料為100天平均線0.7575水平，
下一級可看至0.7740。支持位則會下望
0.7380及0.7290，較大的延伸支撐將參
考5月24日低位0.7145。
英鎊兌普遍下跌的美元周一上漲，投

資者等待本周英國諸多重要經濟數據及
英國央行政策會議。英國指標10年期公
債收益率周一升至1.50%，為5月以來首

次，這增加了英鎊的吸引力。同時，美
元下跌，因擔心美國聯邦儲備理事會也
會對美元上漲過度表示憂慮。市場普遍
預計美聯儲將於周三加息。英鎊兌美元
上周下跌1.1%，為四周以來首見周線下
跌，因英國議員表示，將堅守首相文翠
珊退出歐盟的時間表，讓投資人對於延
後退歐的期望落空。英鎊兌美元自英國
公投決定退歐以來下跌約15%，兌歐元
下跌約10%。通脹數據公佈後接着本周
陸續登場的是就業、薪資成長、零售銷
售等數據，而英國央行將在周四公佈今
年最後一個政策決定。外界預料英國央
行本周將不會調整利率或量化寬鬆買債
計劃，但投資人將密切關注總裁卡尼的
評論，以了解未來數月的政策前景。
英鎊兌美元走勢，在上周連日下跌

後，本周早段重新攀升，但預料向上可
能仍是會受制於100天平均線，上周英鎊
升幅正是受限此技術指標，目前100天平
均線位於1.2770。

富蘭克林華美高科技基金經理人郭
修伸表示，國際資金過去連續兩個月
淨流出新興亞洲市場，但進入12月
後，隨着美股表現氣勢如虹，加上
意大利公投及美聯儲局將加息
等利淡因素逐步提早反映，
外資於台股等亞股佈局也從
觀望轉向積極態度，過去
一周以台股獲7.28億美
元淨流入居首。

台韓股市吸金最多
郭修伸展望台股年底至明

年1月農曆年前行情，看好科技股之中的半導體與相
關設備、物聯網、光纖通訊、電競、基站天線及微
波元件等具增長性的股份。
另一方面，資金持續自債券市場流出，近周債券

型基金再遭資金流出12億美元，連六周資金淨流
出，新興市場債券型基金流出金額23.9億美元，連
續五周淨流出，不過美國高收益債券型基金逆勢吸
金，獲資金淨流入17.6億美元，連續三周獲資金淨
流入。
富蘭克林坦伯頓公司債基金經理人霍弗曼分析，

回顧過去美國經濟回升階段，美國高收益債大多有
突出的表現，追蹤1983年彭博巴克萊美國高收益債
指數成立以來，當美國季度經濟增長率落在2.5%至

4%區間，高收益債季度平均回報率可達3.25%，優
於景氣低迷與景氣過熱時期的表現。展望特朗普新
政府公共支出計劃，將可促進民間經濟活動，預期
美國未來幾年經濟增長動能有望加速，將有利美國
高收益債市表現，其中較為看好具備低基期優勢與
政策受惠題材如能源、金融等產業的長線增值機
會。

過去一周亞洲股市見到外資買盤回流，包含台灣、韓國、泰國甚至印度股市皆獲
外資淨超買，尤以台股獲7.28億美元淨流入居冠，韓股亦獲2.37億美元淨流入，惟
菲律賓與印尼股市續現資金淨流出。 ■富蘭克林投顧

英皇金融集團（香港）營業部總裁 黃美斯金匯 出擊

馮強金匯 動向

英鎊上周早段受制1.2775美元附近阻力後
走勢偏軟，失守1.26美元水平，上周尾段跌
幅擴大，一度走低至1.2550美元附近，本周
初呈現反彈，周二重上1.27美元水平，收復
上周大部分跌幅。英國國家統計局本周二公
佈11月消費者物價指數年率攀升1.2%，高
於10月份的0.9%之外，更是2014年10月以
來最大升幅，反映英鎊匯價經歷6月下旬至
10月間的大幅下跌之後，通脹有加速上行傾
向，數據帶動英鎊向上逼近1.2725美元水平
1周高位。此外，油組與非油組產油國達成
減產協議，油價升幅擴大，布蘭特期油本周
初曾上揚至每桶57美元水平近1年半以來高
位，將加劇英國通脹在明年初的升勢。
美國聯儲局本周三晚將公佈議息結果，
隨着市場早已消化聯儲局的加息預期，而
美國 10年期長債息率本周初未能持穩
2.50%水平後，周二迅速回落至2.45%，
再加上美元指數過去3周均未能重上102
水平，將有助減輕英鎊的下行壓力。若果
英國央行本周四的政策會議結果認為通脹
將加速上行，有略為收緊其貨幣政策傾
向，則英鎊將有機會向上衝破上周位於
1.2745至1.2775美元之間的主要阻力區，
預料英鎊將反覆走高至1.2850美元水平。

金價獲補倉小幅反彈
周一紐約2月期金收報1,165.80美元，較上日升3.90

美元。現貨金價本周初失守1,155美元水平後跌幅擴大，
一度走低至1,151美元附近10個月以來低位，不過投
資者在美國聯儲局公佈會議結果前先行回補部分黃金
空倉，再加上美元指數升幅放緩，略為限制金價跌幅，
帶動現貨金價本周二大部分時間處於1,157至1,165美
元之間。預料現貨金價料續於1,145至1,175美元上落。
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金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走高至1.2850美元水平。
金價：現貨金價料於1,145至1,175美元上落。
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部分亞洲市場外資流向統計(單位：百萬美元)

市場 過去一周 12月以來 2016年以來
韓國 236.81 262.43 9,304.37
台灣 728.10 445.20 10,358.50
泰國 83.02 93.30 2,320.60
菲律賓 -14.19 -15.85 256.37
印尼 -169.71 -203.59 1,328.11
印度 151.88 74.91 4,227.72
資料來源：彭博資訊，除印度股市截至 12 月 8 日

外，其餘截至12月9日。

今日重要經濟數據公佈
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11月新車銷量月率。前值-2.4%
央行第4季短觀大型製造業景氣判斷指數。前值正6
10月工業生產修訂。前值+0.1%
10月產能利用率指數月率。前值-2.0%
11月CPI月率終值。前值-0.1%；年率終值。前值+0.1%
11月請領失業金人數月率。前值增加9.8千人
截至10月的三個月按ILO標準計算的失業率。前值4.8%
11月平均每周薪資所得(包括獎金)年率。前值+2.3%
10月工業生產月率。預測+0.3%。前值-0.8%；年率。預
測+1.0%。前值+1.2%
11月最終需求PPI年率。前值+0.8%；月率。預測+
0.1%。前值持平
11月扣除食品和能源的最終需求PPI年率。前值+1.2%；
月率。預測+0.2%。前值-0.2%
11月零售銷售月率。預測+0.5%。前值+0.8%
11月扣除汽車的零售銷售月率。預測+0.5%。前值+0.8%
11月工業生產月率。預測-0.1%。前值持平
11月產能利用率。預測75.1%。前值75.3%
11月製造業產出月率。預測+0.2%。前值+0.2%
10月商業庫存月率。預測-0.2%。前值+0.1%

12月主要消費者信心指數。前值55.22
12月主要消費者信心指數。前值49.78
公佈議息決議


