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深港通啟航 A股力躍MSCI舞台
市場面上，富蘭克林華美投信表示，中
國經濟數據持續好轉，今年第三季GDP年
增長率達6.7%，加上深港通開通預期下，
A股自九月下旬波段相對低點向上挑戰小牛
市，上證A股指數更於近日衝上3,301高

點。
惟因市場觀望國際政經議題而略
有盤整，深港通開通之際，A股雖
呈現短線買盤獲利回吐、掉頭回
落至預期點，但也提供了未來
資金重返航道的上調空間。
富蘭克林華美中國A股基金經理

人游金智表示，長期以來，A股以

散戶為主體，藍籌股的估值較低，伴隨深港通的開通引
入國際資本，A股及港股市場的融合，讓企業籌資選擇
上市地點彈性擴大，將藉此吸引中國的機構投資者與股
民資金投入，有利於股市集資與多元化股東結構，將提
升A股進入價值型投資之格局，有助於推動藍籌股的行
情向上。

養老金入市在即添動力
此外，中國政府宣示養老金入市在即，預期初期將有

約3,000億至4,000億元人民幣可投資於股票、股票基
金、混合基金、股票型養老金產品，將會引導出新的市
場大餅。
根據歷史經驗統計，參考滬港通開通後三個月，上

證、深圳、香港股市分別上漲 26.98%、13.23%、
2.18%，輔以深港通開通表示兩地三市的互通互聯機制，
有助於A股納入MSCI新興市場指數機率，更有助中國資
本市場與國際接軌，因此，中長線正面看待A股後市。
游金智表示，看好深港通開通之後，因應取消總額度
的限制，使深港通成為內地投資者配置海外資產的主要
管道之一，加上深港通納入市值50億港元及以上的恒生
綜合小型股指數的成分股，以及深港兩地上市的港股公
司，將擴大整體投資金額與範圍，搭配中國整體經濟與
行業獲利成長數據轉佳，A股後市看俏。現階段建議可
多觀察具備「消費驅動型、新經濟題材型」概念的Ａ
股、港股，或者聚焦「網路通訊創新概念」的題材股等
產業，趁回調時逐步增持佈局。

深港通已於12月5日正式開通，意味
着未來投資者可透過同一平台完成滬、
港、深三地的股票資產配置，將吸引更多
海外資金湧入內地股市，也將為A股納入
MSCI 指數鋪路。深港通啟航後，預估
2017年南下香港的資金新增規模將高達
4,000億至5,000億元人民幣，初步對港
股的影響力較大，但後續隨着互聯互通機
制開啟，未來A股及港股的投資者藉由
「深港通」投資，股票獲利所得可免
徵三年證所稅等方案，將刺激未來兩
地股市的投資熱度。

■富蘭克林華美投信

央行維持寬鬆政策 歐元續有下行壓力
歐元本周初在1.0505美元附近獲得較大支持後大幅反彈，重

上1.07美元水平，周四升幅擴大，逼近1.0875美元附近約4周高
位後迅速掉頭回落至1.06美元水平，周五曾走低至1.0585美元
附近，回吐本周早段所有升幅。
歐洲央行本周四會議後公佈，自明年4月開始，每月的購買資
產規模將從現時的800億歐元降低至600億歐元，消息帶動歐元
一度急升至1.0875美元附近。
不過歐洲央行把明年3月結束的購買資產計劃續期至明年底
的決定，將導致央行往後的資產負債表規模較市場早前預期進
一步擴大，顯示歐洲央行是用實際行動加強其刺激措施，該因
素是引致歐元其後從1.08美元水平急跌至1.06美元水平的原因
之一。

政局不明朗增添變數
另一方面，明年是歐元區數個主要經濟國的大選年，政局不明

朗將對歐元區經濟構成潛在不穩定風險，同時增加高負債國的借
貸成本，今次歐洲央行延長買債計劃至明年底，明顯欲避免歐元
區經濟出現動盪的危險。
隨着歐洲央行明年全年皆進行購債行動，將對債息造成壓抑，

不利歐元匯價表現之外，市場認為美國聯儲局下周三將有加息行
動，並預期聯儲局明年上半年進一步加息，政策上的歧異明顯不
利歐元短期表現。
據歐盟統計局公佈資料，11 月份通脹年率為

0.6%，高於9月份的0.4%及10月份的0.5%，數據顯
示通脹正穩步緩慢攀升，而歐洲央行預期通脹率在
2019年將處於1.7%，較為接近央行的2%通脹目標，
反映歐洲央行認為通脹率可能還有2至3年時間才會
達標，除非原油價格往後有較大升幅，加大通脹上行
動力，否則歐洲央行未必會急於縮減其寬鬆措施的規
模，暫時限制歐元的反彈幅度。
此外，歐盟統計局本周二公佈歐元區第3季經濟按
季增長0.3%，按年則攀升1.7%，升幅皆與第2季相

若，顯示歐元區第3季經濟表現平穩。雖然Markit本月初公佈11
月歐元區製造業PMI上升至53.7，為2014年1月以來高點，而歐
元區11月綜合PMI亦走高至53.9水平的11個月高位，反映歐元
區第4季經濟可能好於第3季表現，但市場現階段依然憂慮德國
及法國明年舉行的大選可能衍生的風險，再加上意大利明年有機
會加入大選行列，該些因素將繼續不利歐元走勢。預料歐元將反
覆跌穿1.0500美元水平。

長債息升 金價下試1160美元
周五紐約2月期金收報1,172.40美元，較上日下跌5.10美元。

現貨金價本周四受制1,178美元附近阻力後走低偏軟，失守1,170
美元水平，周五曾回落至1,165美元附近，主要是歐洲央行延長
買債計劃，歐元掉頭急跌，一度失守1.0600美元水平，帶動美元
指數迅速重上101水平，美國10年期長債息率更於周五攀升至
2.44%水平，不利金價表現，預料現貨金價將反覆走低至1,160
美元水平。

金匯錦囊
歐元：將反覆跌穿1.0500美元水平。
金價：將反覆走低至1,160美元水平。

馮強金匯 動向

日盛投信投資 觀察

根據Morgan Stanley 的全球貿易領先指數顯示，今
年第四季可能可以看見全球貿易大幅成長3.5%，為
2010年第二季以來最大，9月及10月已經有看到好轉
現象。
另外，花旗驚奇指數同步報出好消息，目前所有地
區，從美國、英國、歐元區、日本、中國到新興市場
的驚奇指數在11月5日都高於0，顯示全球經濟已經一
個月內都比經濟學家預期的還來得佳。從兩大指標，
可顯示全球經濟增長可能將大幅提高。

全球經濟前景樂觀
日盛全球新興債券基金經理人陳勇徵表示，新興市
場及中國經濟驚奇指數皆高於0，顯示經濟動能預期將
延續到明年第1季，中國2016年第2季和2016年第3季
GDP季比增速明顯回升，顯示先前穩增長的措施奏
效，配合着工業生產同比持穩，10月累計固定投資升
至8.3%，連2個月改善，中國經濟仍處在平穩運行
中，金磚四國除巴西外，製造業PMI指數持續維持在
50之上。
整體而言，新興市場基本面走穩有助新興市場公司

債表現。
陳勇徵指出，油價於OPEC產油國達成減產協議的

帶動下走高，基本金屬亦在內地經濟走穩及美國擴大
基礎建設的預期下上揚；新興債後續表現中，拉丁美
洲與新興亞洲國家債券擁有油價及原物料回穩等基本
面上漲題材，回調反而是低接良機。
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JP摩根新興市場債券指數
過去5年第四季表現

15年第四季

14年第四季

13年第四季

12年第四季

11年第四季

平均 1.85%

資料來源：彭博
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南方通信暗盤一手賺840元
香港文匯報訊 中國金茂

（0817）昨公佈，11月份取
得物業簽約銷售額及土地一
級開發銷售成交金額共計
37.61億元人民幣，其中物業
簽約售建築面積55,519平方
米。此外，截至今年11月
底，公司錄得認購未簽約銷
售金額為30億元。
今年首11個月，中國金
茂已累計取得物業簽約銷售
額及土地一級開發銷售成交
金額共計412.19億元，較去
年同期顯著上升63.4%，超
額14.5%完成全年360億元
銷售目標。公司累計物業簽
約銷售建築面積 1,324,578
平方米。

香港文匯報訊（記者 陳楚倩）下周一掛
牌的南方通信(1617)昨晚暗盤成交已有斬
獲，一手賺840元。該股按每股1.02元定
價，集資淨額約為2.48億元。一手4,000股
中籤率為100%。該股本港公開發售股份錄
得超額認購約13倍，國際配售部分並無超額
分配股份。
據輝立交易場資料顯示，南方通信暗盤開
市報1.08元，較招股價1.02元升5.88%，高
位1.26元，升23.53%；並以收報1.23元，升
20.59%，一手賺840元。至於耀才新股交易
中心，南方通信暗盤同樣是一手賺840元。

中信建投首日掛牌無進賬
昨日登陸港交所(0388)的兩隻新股表現各

異，中信建投(6066)首掛平收，收報 6.81
元，與發售價6.81元相同，高位6.83元，低
位6.74元，成交9,072萬股，涉及金額6.17
億元。該股一手500股。
董事長王常青昨表示，雖然「深港通」開
通初期每日成交稍為淡靜，但公司未有感到
失望。深港兩地股市開通初期正在經驗適應
過程，正如上次「滬港通」也是慢慢開始熱
絡，看好未來「深港通」發展。他續指，公
司未來仍會主力發展證券業務，同時拓展財
富管理及資產管理業務，公司亦看好未來互
聯網金融的發展。

古兜續留意有發展潛力項目
首隻「溫泉概念股」古兜控股(8308)昨以

配售形勢於創業板上市，收報0.67元，較配
售價0.6元升12%，以每手4,000股計，不計
入手續費，每手賺280元，全日成交5,820萬
股，涉成交額4,400萬元。公司主席及行政
總裁韓志明提到，公司正發展一些溫泉綜合
開發項目，也擁有水上樂園及會議展覽等，
未來將繼續留意有發展潛力的項目。
另一方面，內地膠合板、木製生物質夥粒

製造商及銷售商大森控股(1580)昨孖展截
止，綜合7間券商，合共為其借出近28.75億
元孖展額，相當於公開發售集資1,620萬元
計，超購逾176倍。
中國鐵路扣件系統供應商河北翼辰實業集

團(1596)昨起招股，據3間券商消息，暫時未
錄孖展金額。
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■古兜主席、行政總裁兼執行董事韓志明
（右）致送紀念品予港交所上市委員會委員
何玉兒。


