
香港文匯報訊（記者 蔡競文、丁春麗） 隨着國企改革的深入，商業銀行債轉股的步伐也加快。

中國銀行（3988）等6家銀行與中鋼集團正式簽署債務重組框架協議，將對本息總額600億元

（人民幣，下同）的債權整體重組，其中部分可通過發行可轉債的方式置換金融機構對應債權。
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6大行參與中鋼600億債權重組
留債+可轉債+有條件債轉股 兩階段實施

中行稱，中鋼集團的整體重組方案包括
債務重組方案和業務重組方案。其

中，債務重組方案採取「留債＋可轉債＋
有條件債轉股」的模式，按回收風險對重
組範圍內金融債權劃分層級，設計差異化
方案並分兩階段實施。

中鋼重組細分留債及可轉債
第一階段，對本息總額600多億元的債
權進行整體重組，分為留債和可轉債兩部
分，其中可轉債部分由中鋼集團成立新的
控股平台向金融債權人發行，可置換金融
機構債權人非留債部分對應的債權，使中
鋼債務得以緩解。第二階段，在相關條件
滿足下，可轉債持有人逐步行使轉股權。
中鋼集團為國務院國資委管理的中央企
業，屬下二級單位65家，主要從事冶金礦
產資源開發與加工，冶金原料、產品貿易
與物流，相關工程技術服務與設備製造
等。在業務重組方面，中鋼集團通過企業
內部改革，業務有保有壓，產業有進有
退，重點發展其優勢業務及產業，突出主

業，構建可支持企業更好發展的新優勢。
除中行外，中鋼集團債委會主席行還包

括 交 通 銀 行 （3328） 、 農 業 銀 行
（1288）、浦東發展銀行（600000）、國
家開發銀行和進出口銀行。

山西焦煤夥建行設250億基金
另外，山西焦煤集團公司表示，已與建

設銀行（0939）、山西省國資委共同簽署
市場化債轉股合作框架協議，雙方將共同
出資設立總規模約250億元的「山西焦煤
集團降本增效基金」和「山西焦煤集團轉
型發展基金」。
據焦煤集團2015年財務數據，2015年末

資產負債率為78.77%，淨虧損4.65億元。
焦煤集團表示，「降本增效基金」主要用
於置換焦煤集團公司及其下屬公司高息負
債，從而降低資金負債率、減少財務費用
支出、改善財務結構，增強資本實力。
「轉型發展基金」主要用於焦煤集團進行
產業整合，提升企業綜合競爭力。
中國新一輪債轉股方案於10月出爐，目

前建行已分別與武漢鋼鐵集團、雲南錫業
集團、廈門海翼集團等多家公司簽署債轉
股協議。

山東黃金工行簽債轉股涉百億
工商銀行首單市場化債轉股項目則簽約

山東黃金集團，據雙方簽署的合作協議，
山東黃金集團將與工行開展總規模約100
億元的債轉股業務，並獲得200億元的戰
略合作融資額度。山東黃金集團表示，通
過雙方合作開展市場化債轉股，預計可使
集團槓桿率下降10%左右，能夠有效增強
資本實力、推動股權結構多元化。
集團董事長、黨委書記陳玉民表示，山東

黃金與工商銀行總行開展全面戰略合作和債
轉股業務，對於集團加快國際化步伐，在更
大範圍參與全球黃金行業競爭，實現「爭做
國際一流，勇闖世界前十」的戰略目標具有
重大意義。工行行長谷澍表示，該行將以此
次合作為契機，與山東黃金建立良好的銀企
合作關係，助推供給側結構改革，為其提供
全方位的金融服務和支持。

■山東黃金集團與中國工商銀行的《全面戰略合作協議》暨《債轉股合作框架協議》在工行
總部簽署。 本報山東傳真

香港文匯報訊（記者 歐陽偉昉 廈門報
道）有意見指中國利率持續下行，不利保
險公司的未來盈利。中國平安保險
（2318）常務副總經理兼首席財務官姚波
昨天在集團舉辦的策略日指出，該公司壽
險有70%新業務是長期保障型險種，與投
資有關的利差（即實際與預期投資收益相
減）在利潤的佔比僅為21%，故對收益率
的敏感度較低，在低利率環境對平安壽險
未來盈利能力的衝擊較同業低。內地利率
下行，對公司的投資仍會造成一定壓力，
但他指公司利率往下走的趨勢和速度會較
慢。

有4000億利潤釋放空間
姚波又指壽險的剩餘邊際（即保單所有

年度保費的貼現值減保單所有年度費用及
理賠支出的貼現值）最能體現壽險的未分
配利潤，因為它是逐年穩定釋放，不受資
本市場影響。平安壽險的存量業務剩餘邊
際餘額為3,863億元（人民幣，下同），故
現時平安壽險有近4,000億元未來稅前利潤
釋放空間。
今年中保監正式實施「中國第二代償付

能力監管制度體系建設規劃」（償二

代），以風險導向反映公司實際風險，剩
餘價值視為資本。姚波指償二代對公司有
正面影響，可以真實反映長期保險較高的
價值，對以長期保障型壽險業務為主的平
安有利。

平保估值被「嚴重低估」
平保常務副總經理兼首席保險業務執行

官李源祥認為，平保的估值被「嚴重低
估」。他形容平保是一間「金融超市」和
「生活超市」，經營除人壽以外，還包括
信用卡、投資理財以至汽車交易、醫療健
康等業務。客戶使用平保的年資越長，人
均合同數量亦隨之上升，更多使用公司的
其他產品。各產品之間交叉滲透，今年上
半年，29%信用卡客戶、23%互聯網金融
客戶、16%車險客戶買了人壽保險；互聯
網服務用戶方面，30.8%壹錢包客戶、
12.4%醫療服務客戶和8.4%陸金所客戶亦
買了人壽保險，所以「一加一大於二」。
不過現時經常使用的估值方法是將集團

每個業務的個別估值相加，然後公司面對
的經濟風險、產品風險、管理架構等打
折，最後出現很大的折扣，「一加一少於
二」。他指如果沒有打折，按照平保的估

值方法，估值是應該有向上的空間。
李源祥透露，今年上半年平安1.22億個

金融客戶，其中高淨值客戶有8.19萬人，
人均持有9.98個金融產品，整體金融客戶
則人均持有2.16個金融產品，整體人均利
潤為195元。客戶財富等級愈高，對公司
的人均貢獻亦愈大。截至今年6月30日，
個人業務內含價值由 2014 年的 3,052 億
元，升至2016年6月的4,168億元。

■李源祥認為平保的估值被「嚴重低
估」。 歐陽偉昉 攝

平保：利率下行衝擊較同業低

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報
道）保監會對險資舉牌的事件處理又有進
展。昨天收市後，保監會表示，因恒大人
壽在開展委託股票投資業務時，資產配置
計劃不明確，資金運作不規範，決定暫停
恒大人壽保險有限公司委託股票投資業
務，並責令公司進行整改。市場擔心，有
關舉措將令已經企穩的舉牌概念股下周走
勢堪憂。

舉牌概念股下周走勢添變
刊於保監會的新聞稿並強調，下一步將

切實加大監管力度，推動保險機構完善內
控體系，建立明確的資產配置計劃，提升
資產配置能力，防範投資運作風險。早前
保監會證實，將於近日派出兩個檢查組分
別進駐恒大人壽、前海人壽；國內媒體報

道稱，其主要方向是對上述兩家保險公司
治理規範性、財務真實性、保險產品業務
合規性及資金運用合規性開展現場檢查。

資金續觀望 滬A衝高回落
昨天公佈的11月CPI和PPI雙雙走強，

但人民幣對美元匯率中間價大跌241個基
點，兩市承壓低開，滬綜指開盤下挫
0.19%。不過，權重股迅速崛起，帶動滬綜
指持續上攻，高見3,245點，此時場外資金
依然選擇觀望，市場人氣逐漸渙散，滬綜
指亦衝高回落。
截至收市，滬綜指報3,232點，漲17點
或0.54%；深成指報10,789點，跌22點或
0.21%；創業板指報2,099點，跌14點或
0.7%。兩市共成交4,867億元（人民幣，
下同），較周四放量超300億元，其中滬

市成交2,264億元，深市成交2,603億元。
本周滬指累計下跌0.34%，深成指周跌
1.13%，創業板指周跌2.03%。
中字頭股飆漲，中建築升近9%，中人壽

升4%，中鐵建、中交建皆漲逾3%；舉牌
概念股亦升幅居前，整體升逾1%。銀行、
國企改革等權重股亦升幅居前，中小盤股
可謂哀鴻遍野，食品安全、園林工程、量
子通信、工藝商品、高送轉、區塊鏈等股
類均跌幅領先。
多數機構認為，A股短期將維持波動行

情。方正證券預計，後市還將繼續高位弱
勢整理，在整理中進一步結構分化，操作
上忌追高，逢低關注消費、券商、有色
股，迴避前期強勢股。九州證券也提到，
目前市場格局仍然以窄幅震盪為主，操作
上需耐心挖掘防禦性較好的股類。

恒大人壽委托股票投資被停

香港文匯報訊（記者 陳旻 南京報
道）「2015年，內地一線城市飯店市
場的需求實現了穩固增長，正是火爆
的旅遊市場促進酒店業市場回升」。
這是中國旅遊飯店業協會副會長、金
陵飯店集團董事長湯文儉昨天在南京
舉行的第九屆世界酒店論壇上披露的
信息。
湯文儉表示，今年前三季度內地旅

遊投資繼續保持快速增長。根據對
12,055個在建旅遊項目的統計，前三
季度共計完成投資接近8,000億元人民
幣，同比增長43.8%。其中大項目數
量及投資力度穩定增長，民營企業投
資佔全部投資的58%，實現了49%的

同比增長率，成為投資主體的中堅力
量。

大旅遊綜合體成投資焦點
此外，在旅遊投資保持良好發展走
勢的同時，以旅遊休閒為導向和核
心，集餐飲、住宿、健身和娛樂等多
種功能為一體，將文化、生態、健
康、鄉村、商務等諸多業態融為有機
整體的大型旅遊綜合體項目成為了內
地旅遊投資的新亮點。
據統計，目前內地在建的旅遊綜

合體項目兩千餘個，佔全部在建旅
遊項目數量19.2%；預計總投資5萬
多億元人民幣，已完成投資1萬多億

元人民幣，佔全部旅遊投資的
38.8%。
湯文儉說，旅遊消費熱、旅遊投

資旺正是酒店重構產業發展新動
力、開拓多元化市場的難得歷史機
會。2015 年，內地旅遊星級飯店
行業虧損總額大幅縮減了76%，星
級飯店市場的業績水平略有回升，
稍稍扭轉了自 2012 年以來呈現出
的疲弱走勢。據中國旅遊飯店業協
會統計，2015 年一線城市飯店市
場的需求實現了穩固增長，特別是
上海的五星級飯店市場，實現了平
均房價和住宿率兩項業績指標的雙
增長。

旅業旺帶動酒店需求■■世界酒店聯盟主席團成員世界酒店聯盟主席團成員
共同見證論壇開幕共同見證論壇開幕。。 陳旻陳旻 攝攝

香港文匯報訊（記者 陳楚倩）海昌海
洋公園（2255）管理層昨在媒體茶敘時表
示，旗下上海的大型項目將在2017年具備
營運條件，估計開業首年可吸引300萬參
觀人次。加上旅客在園內消費，預計人均
消費約300元（人民幣，下同），有望首
年收入為9億元。

首年收入料達9億元
公司日前公佈，近期分別與湖南長沙一

項目及河北石家莊一項目簽署相關合作協

定，亦就江蘇南京一專案簽署合作框架協
定。
其中，長沙項目為集團第一個輸出品牌

的項目，據此，集團還將輸出「海昌極地
海洋公園」、海昌專屬Logo及卡通形象的
商標、品牌或知識產權，並就此收取相關
費用。
截至目前，集團已成功簽署12個項目的

管理輸出合作協定，服務期限不等，各專
案的服務內容亦不盡相同。此外，仍有若
干潛在項目在洽談中。

海昌海洋公園滬項目明年可營運

香港文匯報訊 中國證監會對發行監管
細則進行了部分修訂，被立案調查或偵查
的保薦機構，其原本推薦並已被證監會受
理的IPO項目和再融資項目原則上不停止
審核。同時，為了繼續保持對保薦機構的
監管壓力，讓其為違法違規行為付出代
價，證監會對於涉案保薦機構新出具的推
薦項目仍不再受理。
據此前相關規定，保薦機構因涉嫌違法

違規被行政機關調查，或者被司法機關偵
查，尚未結案的，其負責保薦的IPO項目
中止審查；在審首發企業，包括已過發審
會的企業，更換保薦機構的，一律需要重
新履行申報程序。

中證監新聞發言人稱，上述兩項規定一
方面造成被立案保薦機構推薦的大量無過
錯在審企業被中止審查；另一方面該等企
業需要通過更換保薦機構「自救」的，又
必須重新申報，使無過錯的發行申請人面
臨較長的時間成本。
由於IPO排隊企業依然較多和證監會不

斷加大監管執法力度，上述矛盾日漸突
出。
根據修訂完善的新政策，對於涉案保薦
機構承做的在審項目，如已受理原則上不
停止審核，但相關保薦機構應當對由其承
辦的在審項目是否繼續符合行政許可條件
進行審慎的全面覆核。

香港文匯報訊（記者 丁春麗 山東報
道）在近日舉行的中國遠程國際市場與波
音787媒體溝通會上，波音民用飛機集團
東北亞市場執行總監霍仁達（Darren
Hulst）表示，波音公司生產的超遠程中型
客機787受到內地航空公司和旅客的青
睞，787已經獲得全球66家客戶的1,210
架訂單，目前交付490架。內地的航空公
司訂購和意向訂購的787總數已經超過
120架，陸續引進了40架787。其最新的
機型「787-9」僅在2016年就在內地市場
獲得46架訂單，目前已交付14架飛機。

總交付量四分一給中國
霍仁達說，波音公司生產的飛機當中，

總交付量的四分之一是給中國的；波音
737系列飛機有三分之一是交付中國客戶
的。預測未來5年至10年，中國的寬體機
市場分額將佔到波音公司20%的分額，將
帶動中國遠程國際航線的持續加速發展。
在霍仁達看來，中國5,000公里以上的

遠程航線市場前景光明。2011年，中國的
航空公司有46條直飛航線，每周航班頻次
350班，市場分額36%。2016年，中國航
空公司直飛航線增加到114條，每周航班
頻次達830班，市場分額為48%。中國是
世界上首個出境客流突破1億人次的國
家，出境運量年增長率達20%。霍仁達
說，中國僅有6%的公民持有護照，如果
按照歐盟國家60%的護照持有比例計算，
中國遠程航線將保持長期強勁增長走勢。

波音787接內地逾120架訂單

■霍仁達指，中國5,000公里以上的遠程
航線市場前景光明。 丁春麗 攝

懲誡涉案保薦機構 新項目不受理


