
證監設專組打擊老千股
偵察上市公司詐騙 覆查84新股創紀錄

河北翼辰入場費3777元

香港文匯報訊 (記者 周紹基）證監會發表《季度報告》，總結今年7月至9月期間的重要發展，

並表示已成立專責小組，處理上市公司有關詐騙案及失當行為。證監會此舉，顯示其執法工作採取

新方針，調查工作將更主動出擊。另外，在雙重存檔制度下，證監會在季內偕同聯交所，審閱了84

宗上市申請，創下自03年該制度生效以來的歷史新高。
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香港文匯報訊（記者吳婉玲、莊程敏）
人民幣持續弱勢，中國外儲流失，美銀美林
及德商銀行昨不約而同看淡來年的人民幣表
現。
美銀美林董事總經理兼大中華首席經濟學
家喬虹預計人民幣兌美元會持續貶值，今年
底見7，明年底見7.25；德國商業銀行亞洲
高級經濟學家周浩亦估計，在岸人民幣將見

7.15，離岸人民幣將見約7.2水平。

下季外儲流失速度將減慢
喬虹昨於記者會表示，預計人民幣兌美元

會持續貶值，今年底見7，明年底見7.25。
對於內地外匯儲備規模再錄得跌幅，11月
僅約3.05萬億美元，連續第五個月下降，她
認為該趨勢反映外匯儲備需求增加，以及人
民幣需求減少。在未來3至4個月，外匯儲
備規模或會進一步下跌，但速度不會如10
月至11月般快，不會出現失控情況，即使
跌至3萬億美元以下亦不用擔心。
喬虹又指，內地資本管控不是用文明規定的

安排進行管理，所以外管局有一定靈活性處理
股息支付，相信只會出現延遲股息支付的情
況，不會禁止大額支付。她認為，只要內地經
濟企穩，未來對外資的吸引力仍是充分。
周浩昨在另一場合預計，明年中國經濟增長

將保持穩定於6.5%，美元兌人民幣匯率將升至
7.15水平，兌離岸人民幣將會約7.2水平，美
元計價的債券值得吸納。德商行又指，料明年
澳元及加元將會跑贏大市，因該地樓市受到中
國投資者追捧。又預計中國會趨向風險管理，
不預期央行明年會有減息行動。

併購或轉向「一帶一路」
市傳內地有關部門限制內地居民以銀聯卡

繳交保費，並將有關限制擴大到萬事達卡及

Visa卡，周浩認為此舉的確會令資金外流速
度減慢，但相信大趨勢是阻止不到，因相信
內地人仍有其他渠道繳交保費。他相信明年
中國企業仍會持續「走出去」進行併購，但
估計在歐洲市場的金額將會下跌，反而會轉
向「一帶一路」沿線國家。
德商行亞洲固定收益研究副總裁賀烜來預

計，明年亞洲發債規模可達1950億至2150
億美元，當中熊貓債發債規模在2018年可
達600億美元。明年較看好短期投資級別債
券及高息債券，板塊方面，則看好租賃公司
及有作商品投資的公司。

港明年經濟料增長1.7%
美銀美林昨發表對來年經濟展望，喬虹表

示，該行預測中國內地今年經濟增長
6.7%；2017年及2018年均為6.6%；香港今
年經濟增長1.5%，明年及後年則加快至
1.7%和2%。她認為，雖然內地經濟增長放
緩，但結構改革明顯，如果消費及服務業貢
獻增加的情況持續，對中國長遠經濟發展或
有幫助。
至於本港樓市，周浩則指港府新推出的辣

招令最高稅率達到30%，對市場有很大衝
擊，有關政策可令內地資金轉至其他投資市
場，如股票市場。這幾年香港的房屋供應量
亦算很高，相信短期樓價很大機會下滑，長
期仍會偏穩定。

香港文匯報訊（記者 吳婉玲）友邦
(1299)昨日公佈最新的「AIA MPF理想退
休生活調查」指，打工仔的理想退休年齡
平均為60.7歲；理想退休儲備金額中位數
為466萬元，惟發現67%受訪者於退休時
的預期儲備，將不足以應付其理想退休生

活所需的生活費，代表三分之二人未能無
憂退休，他們平均退休儲備缺口達109萬
元。若以年齡劃分，則以19歲至24歲受
訪者的儲備缺口最大，平均逾150萬元，
反映他們忽略長遠退休規劃。
友邦退休金管理及信託行政總裁馮裕祺

表示，調查發現受訪者退休時預期可累積
的儲備，較理想目標少百多萬元，每三人
有兩人最終退休儲備不足，隨時要延遲退
休或大大削減生活費，可見退休儲備不足
對退休生活的影響嚴重。

67%人未能無憂退休
當中，以年輕一族的儲備缺口最大，反
映他們仍視退休遙不可及，忽視長遠退休
規劃。
調查於今年7月29日至8月18日期間
進行，透過網上問卷及面對面形式，訪
問共1,001名年齡介乎18-65歲，以及最
少擁有一個強積金賬戶的在職港人。

香港文匯報訊（記者莊程敏）中國鐵
路扣件系統供應商河北翼辰(1596)趕搭上
市尾班車，由今日起至14日公開招股，
擬發行2.24億股H股，當中10%於本港
公開發售。招股價介乎3元至3.74元，每
手1,000股，入場費約3,777.69元。以招
股價中位數3.37元計，集資淨額為6.88
億元。股份將於12月21日在主板掛牌，
獨家保薦人為交銀國際。
執行董事及總經理張立剛昨於記者會

上表示，公司是中國最大的鐵路扣件系
統供應商，市佔率達17.1%，2013年至
2015年淨利潤的年複合增長率達84%；
毛利的年複合增長率40%。
執行董事及董事長張海軍表示，「十三
五」規劃中鐵路建設投資額達3.8萬億元人
民幣，加上「一帶一路」的發展計劃，中國
原有鐵路網絡保養項目等，公司將會積極擴
充產能、並研發新產品以增加市場佔有率。
他補充，公司目前已有供貨至非洲及
肯尼亞等市場，未來一定會作併購，但
暫時未有明確目標。

進昇首日掛牌賬面賺250元
另外，新股市場續受市場熱捧，昨日
首掛牌的本港建築工程及建築機械租賃
服務分包商進昇(1581)曾一度較招股價
0.6元大升36%至0.82元高位，後來升幅
收窄至8.33%收市，報0.65元，成交額達
4.91億，未計手續費每手賬面賺250元。
同日掛牌全配售的本港裝修商 K W
NELSON(8411)亦較配售價0.2元高出20
倍，收報4.21元，成交額280萬元。

香港文匯報訊 受到人民幣貶值預期影
響，昨公佈中標結果的財政部在香港發行的
100億元離岸人民幣國債，雖然各年期的國
債仍錄得超額0.88倍至1.5倍的超額認購，
但3年、5年、30年期國債的發行利率則觸
及紀錄新高，反映離岸投資者為補償匯率風
險，而要求更高的利率。
本次離岸人民幣國債發行140億元。其中
面向機構銷售100億元。金管局公告顯示，3
年期中標利率為3.40%，認購倍數2.5倍；5
年期為3.55%，10年期為3.85%，15年期為
4.15%，30年期為4.40%，各年期國債的中
標利率均明顯超過此前市場預期中值及在岸
市場同期限國債殖利率。其中，3年、5年、
30年期均位於離岸國債發行利率紀錄高點。

上月貶值幅度創逾年最巨
11月人民幣兌美元單月貶值1.55%，幅度

創去年8月以來最巨。貶值預期推動美元/
離岸人民幣貨幣互換利率大幅走升，意味着
儘管人民幣國債票息高出美元債券，美元資
金付出貨幣互換成本對沖匯率風險後，投資
離岸人民幣國債的套利空間已近消失。同
時，離岸國債發行利率跳升，也反映了內地
近期市傳收緊人民幣資金跨境業務後，給離
岸人民幣流動性帶來的衝擊。
渣打銀行中國宏觀策略師劉潔表示，此次
國債發行的投標需求一如預期較6月份時為
弱，長年期尤其明顯，她認為主要的參與者
可能來自中資大行和其他長期投資者。「此
類投資者可能已經持有殖利率低得多的在岸
國債，選擇將部分倉位從在岸轉至離岸合情
合理。」
恒生執行董事兼環球銀行及資本市場業務

主管馮孝忠指出，由於銀行有用新債替換舊
債的動力，相信來自機構的需求仍將積極；

零售銷售方面，仍有本地市
民手上持有人民幣作為長期
投資。

機構購國債熱情降溫
金管局公佈的認購金額顯

示，機構購買熱情受匯率貶
值預期打擊而降溫，此次發
行各期限獲認購倍數為1.76
至2.5倍之間，而今年6月時
各期限獲認購倍數為2.6至
3.7倍不等。

彭博中國主權債殖利率曲線顯示，在岸市
場3年期和10年期人民幣國債活躍券殖利率
目前位於2.6%及3.09%，相比之下，同期限
新發離岸國債票息高出在岸70基點以上。據
香港財資市場公會資料，昨日離岸人民幣香
港銀行間同業拆息(CNH Hibor)1年期升13
個基點至約5.35%，隔夜升5個基點至約
3.58%。
財政部本周二公告，在香港再發行140億

元人民幣國債，其中通過配售銀行和香港交
易所平台向香港居民發行20億元；通過香
港債務工具中央結算系統(CMU)向機構投資
者、國外中央銀行等發行120億元。結合6
月已發行的140億元，財政部將完成在港
發行280億元國債的年度計劃。
面向散戶的20億元人民幣零售國債今起
認購，工銀亞洲昨率先為客戶提供「十免三
優惠」。
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香港文匯報訊 根據倫敦商學院與香港
大學昨發表的一項最新調查顯示，一半
來自中國內地和香港的行政人員認為香
港作為亞洲金融中心的地位將被取代，
而新加坡則是香港最大的競爭對手
（53%），其次是上海（38%）。在對香
港未來前景感到悲觀的一群當中，有
40%認為香港在未來6年至10年間將會
被超前。
倫敦商學院經濟學兼任教授 Linda

Yueh表示，受訪者認為，新加坡和上海
正挑戰香港，爭奪成為國際金融中心。新
加坡擁有曾奠定香港區內頂尖地位的的管
治與制度；而上海在當地政府的支持下，
亦繼續發展成為香港的競爭對手。
儘管中國內地經濟持續增長，但僅超過

一半（52%）受訪者認為這會對香港的競
爭力帶來正面影響。然而，相關的影響將
取決於內地增長是否集中於某些地區，以
及港府是否願意採取政策以配合中國的崛
起，卻一直存在爭議。與此同時，有超過
一半（57%）的受訪者認為中國內地的政
治環境對香港的競爭力影響最大；而三分

一（33%）的受訪者則認為中國內地的金
融影響力是主要因素。

72%憂港科技業滯後削競爭力
逾五分之四（81%）的行政人員視金

融服務業為香港最具競爭力的行業，但
卻有近四分之三的受訪者（72%）擔心
香港滯後的科技業，Linda Yueh指出，
這會削弱香港在金融科技和其他快速增
長領域的競爭力。
Linda Yueh續稱，調查報告亦揭示了

某些領域—特別是科技業—需要進行改
革以保持香港的競爭力。隨着投資更多
於金融基礎設施以支持金融科技和初創
企業，以及加強監管來保持香港的競爭
力和其理想居住城市的美譽，這都為香
港帶來了有利的優勢。
超過200多名倫敦商學院和香港大學的

成員參與是次調查，並分享他們對關於
香港經濟前景的看法，當中包括校友、
行政教育課程校友、過去的參加者、
EMBA Global-Asia課程學生和倫敦商學
院中國會成員。

此前網上流傳一份香港「老千股」名
單，令內地股民敲響警鐘，港交所

（0388）行政總裁李小加今年9月亦在網誌
中談及如何避開香港的「老千股」。隨着港
滬深股市互聯互通，有關股市的跨境操縱案
相信會增加，也會對執法工作帶來更大難
度。香港證監會主席唐家成本周一在深港通
開通儀式上回應指，「老千股」只屬少數，
證監會對此十分關注，並將加強執法工作。

設專組提高調查速度
證監會法規執行部執行董事魏建新昨指
出，與上市公司有關的詐騙案及失當行為，
已導致港股達幾十億元市值的流失，令香港
市場的誠信和聲譽嚴重受損，證監會已成立
專責小組集中處理這些個案。
證監會稱，全面檢討執法工作，並稱該會
將採取的方針，是以全盤方式在企業集團層
面上識別系統漏洞，並針對犯有多項缺失的
公司和企業，作出執法行動。同時，證監會
重視就失當行為作出適時、公開及具透明度
的披露。

此外，證監會可能會通知受查對象，有關
其擬採取執法行動的意向，以鼓勵更多的合
作。魏建新指出，受查對象及其法律顧問，
有機會就證監會擬採取的行動作出陳詞，有
關陳詞可能會被記錄在案。
魏建新續說，香港為一個國際金融中心，且

市場環境愈來愈複雜，專責小組有助提高調查
速度，更有效地保護投資者。
有關小組主力調查市場操縱、企業欺詐及中

介人不當行為等，另有小組負責調查投資產
品、反洗錢等問題。證監會亦會與內地監管機
構加強聯係，繼續緊密合作，打擊跨境操縱市
場行為。

上季執法罰款2580萬
證監會昨日亦公佈在雙重存檔制下，證監

會在季內聯同交易所，審閱了84宗上市申
請，按年增長37.7%，創下自03年該制度
生效以來的歷史新高。季內，證監會對4家
公司及8名持牌代表採取紀律處分，當中涉
及的罰款合共為2,580萬元。
證監會的《季度報告》內表示，截至

2016年9月30日止，3個月收入為3.72億
元，按年升約5%，當中徵費減少近30%至
2.64億元。至於截至9月30日止的6個月，
收入也只有6.59億元，同比減少32%，當
中徵費減少逾46%至5.02億元。
截至9月底，證監會儲備維持71億元，並
預留其中30億元撥作日後可能購置辦公室
物業之用，員工數目亦由一年前的814名增
加至860名。

對券商81次現場視察
證監會在第二季收到2,278宗牌照申請，

按季增加25.4%，按年下跌5.7%。至9月底
止，持牌機構及人士和註冊機構，牌照總數
創下42,571個的新高。
季內，證監對持牌機構進行81次以風險
為本的現場視察。
今季證監會的工作重點，包括與中證監批
准了深港股票市場的互聯互通機制，以及證
監會就改進期貨與期權合約的持倉限額制
度，展開了公眾諮詢，冀擴大該制度的涵蓋
範圍。

■證監會《季度報告》顯示，在雙重存檔制度下，季內偕同聯交所，審閱了84宗上市申
請，創下自03年該制度生效以來的歷史新高。 資料圖片

貶值預期下 離岸國債利率創新高
新一批離岸國債利率及認購情況

年期

3年

5年

10年

15年

30年

註：貨幣單位為人民幣 資料來源：金管局

發行金額

50億元

30億元

10億元

5億元

5億元

中標利率

3.4%

3.55%

3.85%

4.15%

4.40%

認購倍數

2.5倍

2.1倍

2.2倍

1.76倍

1.88倍

美銀美林：人幣明年底料見7.25

■美銀美林董事總經理兼大中華首席經濟
學家喬虹。 張偉民 攝

■河北翼辰
執行董事及
董事長張海
軍。

張偉民 攝

AIA調查：理想退休金466萬

■友邦退休金管理及信託行政總裁馮裕
祺。 吳婉玲 攝

調查：港金融中心地位將被星取代

本疊內容：財經新聞 馬經


