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意大利總理倫齊原擬透過今次公投精簡憲
政架構，同時遏制本土民粹思潮，但他

不但無法如願以償，反而令「五星運動」及
「北方聯盟」等反建制陣營聲勢大振。「五
星運動」領袖格里洛早前放言，若在下屆國
會大選中獲勝，便會推動意大利脫離歐元區
的公投。雖然他堅稱意國應留在歐盟，但不
少經濟學家相信，若經濟規模較加拿大還要
大的意大利脫離歐元區，勢必導致歐盟及歐
元區崩潰。

法極右領袖勒龐受鼓舞
美國全球情報公司Stratfor高級歐洲分析師

博索尼稱，在意大利5個最受歡迎的政黨中，
倫齊所屬的中間偏左民主黨是唯一支持歐盟
及歐元區的主流政黨，批評倫齊透過公投打
擊反建制思潮的企圖是錯誤，導致他步英國
前首相卡梅倫後塵，被迫問責下台。
雖然在奧地利總統選舉第二輪投票中，

「疑歐派」自由黨候選人霍費爾敗給「親歐
派」的范德貝倫，避免歐洲出現二戰結束以

來，首名極右國家元首，一度令歐洲民粹思
潮短暫受挫，但意大利公投足以令歐洲疑歐
勢力重振聲勢。在公投結果出爐後，法國極
右「國民陣線」領袖勒龐大受鼓舞，指意國
民眾希望摒棄歐盟，揚言「我們必須聆聽不
同國家對自由的渴求」。預料她極可能殺入
法國總統選舉次輪投票，有望入主愛麗舍
宮。歐盟經濟事務專員莫斯科維奇則表示，
意大利政制穩固及經濟強勁，足以應對總理
倫齊辭職帶來的衝擊。德國總理默克爾表
示，對倫齊在修憲公投失利而辭職感到哀
傷，但強調歐洲整體向正確方向邁進。
不過有意見認為，意大利公投結果只反映

選民不滿倫齊執政表現，不代表民粹主義勝
利及右翼抬頭。另外，「五星運動」同時爭
取左翼及右翼選民支持，加上反對今次修憲
公投及承認憲政現狀，與主張激烈政治變革
的其他民粹主義政黨不同。

■CNBC/
加拿大《環球郵報》/

《華爾街日報》
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意大利憲制改革公投遭大比數否決意大利憲制改革公投遭大比數否決，，被被

視為反建制民粹主義政視為反建制民粹主義政黨黨「「五星運動五星運動」」一一大大

勝利勝利，，同時令歐盟一體化進程繼早前英國同時令歐盟一體化進程繼早前英國

公投脫歐後再度受創公投脫歐後再度受創。。鑑於意國會選舉可能提前明年舉行鑑於意國會選舉可能提前明年舉行，，

加上歐盟另外兩個創始成員法國及德國亦定於明年大選加上歐盟另外兩個創始成員法國及德國亦定於明年大選，，在在

民粹勢力高漲的情況下民粹勢力高漲的情況下，，可能出現骨牌效應可能出現骨牌效應，，令歐盟前景陷令歐盟前景陷

入更大不確定性入更大不確定性。。

歐元匯價應聲下跌，昨早在亞洲交易
時段一度跌至1歐元兌1.0506美元，創
20個月新低，昨晚已回升至1.0691水
平，反升 0.3% ，兌港元則曾跌至
8.1480其後反彈至8.3267。在市場瀰漫緊
張情緒下，黃金及日圓等傳統避險資產
價格一度暴漲，每百日圓兌港元曾升至
6.87港元。美股早段上揚，道瓊斯工業
平均指數報19,258點，升88點；標普
500指數報2,202點，
升10點；納斯達克指
數報 5,283 點，升 28
點；英國富時100指
數昨中段報6,747點，
升17點；法國CAC指
數報 4,566 點，升 37
點；德國DAX指數報
10,658 點 ， 升 145
點。
市場人士擔心，意
大利政局可能在公投
後陷入不穩，導致當
地債台高築的銀行無

法及時獲得財政援助，恐觸發歐元區金
融危機。野村證券首席貨幣策略師池田
雄之輔稱，意國民粹思潮抬頭，可能令
歐洲其他國家感到擔憂，但由於民調早
已顯示公投會被否決，加上奧地利極右
候選人失落總統寶座，對市場造成的衝
擊沒有早前英國脫歐及特朗普成功入主
白宮那麼大。

■法新社/美聯社

意大利最大的裕信銀行及第3大的西雅
那銀行的集資及重整資本計劃，均可能
因為公投遭否決而告吹，恐進一步令意
大利陷入金融危機。消息拖累昨日意大
利銀行股股價大跌，其中裕信及西雅那
股價分別跌5.3%及2.6%。

最古老銀行或被國有化
西雅那是全球現存最古老

銀行，該行原本計劃進行總
值50億歐元(約409億港元)的
資本重整，但鑑於市況突
變，投資者可能引用合約條
款中止注資。西雅那昨日與
摩根大通等顧問代表會晤，
商議是否繼續推動資本重
整，假如決定放棄計劃，該
行很可能會被意大利政府國
有化。
一旦西雅那「淪陷」，勢

必衝擊整個意大利銀行業，正計劃集資
130億歐元(約1,065億港元)的裕信銀行將
首當其衝。
不過有意見認為，若意大利能快速組

成看守政府穩定局勢，加上歐央行及卡
塔爾主權基金等願意出手相助，意大利
仍可避免大量銀行倒閉的最差結果。

■英國《金融時報》/《衛報》

意大利修憲公投遭否決，對即將在周
四議息的歐洲央行開出一道難題。歐央
行今次會議原本是要處理明年3月到期的
量化寬鬆(QE)措施，雖然公投前市場已
經預料央行會把QE延長半年，但公投結
果令央行必須考慮是否透過QE穩定意大
利金融市場，包括加碼購入意大利國
債，有關做法勢必引起爭議。

或啟動無限買債計劃
歐央行買債計劃的目的是要維持歐元

區通脹水平，雖然沒有明文禁止央行針
對性地增持個別國家的國債，但此舉肯
定引起政治後果，德國等地很可能會出

現反對央行做法的聲音。
德國商業銀行首席經濟師克拉默表

示，買債計劃若然向意債傾斜，會給予
外界QE等同「直接貨幣交易」(OMT)的
印象。OMT是歐央行2012年公佈的一
項無限買債計劃，但從未實際運作。
亦有分析認為，歐央行有責任應對任

何可能影響歐元區經濟的事件。貝萊德
首席德國投資策略師呂克認為，假若意
國債息息差未來數日極速擴大，歐洲央
行行長德拉吉於議息會議後的記者會上
或會暗示動用OMT援助意大利。根據規
定，意國若要啟動OMT，必須先正式向
歐盟尋求財政援助。 ■《華爾街日報》

歐央行或加碼買意債
勢掀爭議

意銀行股價大跌
危機加劇

歐元匯價「過山車」
曾創20月低位

2013年底，時任佛羅倫斯市長倫齊當選執
政民主黨黨魁，翌年2月更成功逼走時任總理
萊塔，以39歲之齡成為意大利歷來最年輕總
理。由於他以「逼宮」方式上台，外界一直
批評他是陰謀家，但這顆政治新星扶搖直
上，沒人想過他會這麼快下台。
由於對長期執政的前總理貝盧斯科尼感到

厭惡，意大利選民對年輕的倫齊一度寄予厚
望，深信他能像同樣年輕的美國總統奧巴馬
一樣，以「局外人」身份為政壇帶來新氣
像。
為專心履行總理職務，倫齊把妻兒留在佛

羅倫斯，自己則經常在首都羅馬工作至深
夜。他執政逾1,000日以來，確實協助復甦經
濟、提升民眾消費意慾及改善公共財政。上
月民調顯示，假如選民可在翌日投票，倫齊
領導的民主黨得票將會最多，反映他的支持
度不低。
雖然倫齊執政期間有政績，但他無力解決

困擾意大利多時的深層次問題，選民亦發現
他只是另一名「局內人」，大部分年輕選民
均不支持他。但有分析認為，由於倫齊年紀
尚輕，有朝一日可能捲土重來。

■法新社

「陰謀家」政績未獲年輕人認同

由英國政府任命的「融合沙皇」凱西昨
日發表報告，指出雖然整體而言，新移民
近年逐漸融入英國社會，但部分移民社區
日益孤立，女性移民尤其因語言障礙，較
易被邊緣化，甚至經常受到以宗教或文化
為名的暴力對待。為加快移民融入社會，

報告建議要求新移民在入境時宣誓，承諾
融入英國社會及接受當地價值觀。
報告建議，當局應在學校核心課程中，
加強推廣英國法律、歷史及文化，協助新
移民融入社會，同時建立包容及公民意
識。除了為受孤立群體提供更多英語課

程，亦應透過運動等集體活動，為不同族
裔年輕人提供共處的環境。
凱西批評，政治領袖過去為免被指種族

主義，經常避談移民議題，警告若不正視
有關問題，或會導致新移民受伊斯蘭極端
思想荼毒。 ■法新社

英移民入境或須宣誓

同樣被視為可以左右歐盟前途的奧地利
總統選舉重選，出現令歐盟稍為安心的結
果。以獨立候選人身份參選的綠黨前黨魁
范德貝倫，再次擊敗主張脫離歐盟的自由
黨極右候選人霍費爾，成功當選。分析認
為，選舉結果反映特朗普當選美國總統及
英國公投脫歐產生「反效果」，嚇怕奧地
利選民，促使他們尋求穩定。
范德貝倫在重選中得票51.68%，他表示
當選令奧地利成為希望與改變的象徵，為
歐盟帶來生機。承認落敗的霍費爾形容重
選結果令他「非常悲傷」，今後會致力爭
取讓自由黨在2018年國會選舉中勝出。
目前自由黨在國會選舉中支持率超過3

成，遠遠拋離其他對手，很有機會成為國
會最大黨，不過范德貝倫矢言將運用總統
權力，盡力阻止自由黨組織政府。
大多數歐盟成員國領導人均對奧地利重

選結果稱慶。德國外長施泰因邁爾認為，
范德貝倫當選是歐洲對抗民粹主義的好兆
頭，副總理加布里爾形容是「理性戰勝右
翼民粹」。歐洲議會議長舒爾茨形容，范
德貝倫的勝利重創民族主義及「反歐洲、
保守」的民粹主義。
霍費爾的支持者在網上表達不滿，有人

表示奧地利將被歐盟背叛及被激進的難民
侵佔，聲言會考慮移民。法國極右政黨
「國民陣線」領袖勒龐則讚揚霍費爾力戰

到底，並祝願自由黨可在國會選舉勝出。
■法新社/路透社

奧總統戰極右敗選「理性戰勝民粹」

歐洲政要反應
法國極右「國民陣線」黨魁勒龐：公投結果是對歐盟的否定。

英國獨立黨前黨魁法拉奇：公投是對歐盟的表態多於憲政改革。

德國外長施泰因邁爾：關注倫齊辭職後，意大利出現的管治危
機，這對目前面臨困境的歐洲而言不是好消息。

歐盟經濟事務專員莫斯科維奇：意大利政制穩健及經濟強勁，有
力應對倫齊辭職帶來的衝擊。 路透社/《每日電訊報》
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■■意國民眾閱讀公投意國民眾閱讀公投
結果新聞結果新聞。。 路透社路透社

■■倫齊倫齊((右右))步英國前首步英國前首
相卡梅倫後塵相卡梅倫後塵，，公投失公投失
敗後辭職敗後辭職。。 資料圖片資料圖片

■■投反對票的選民投反對票的選民，，在公投在公投
選票上劃選票上劃「「NONO」」。。 法新社法新社

■■歐元匯價應聲下跌歐元匯價應聲下跌。。
黎耀康黎耀康 攝攝

■■公投結果出爐後公投結果出爐後，，
羅馬市面大致平靜羅馬市面大致平靜。。

黎耀康攝黎耀康攝

■■范德貝倫慶祝當范德貝倫慶祝當
選總統選總統。。 美聯社美聯社

■■公投結果令意大利公投結果令意大利
銀行股股價大跌銀行股股價大跌。。

路透社路透社
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