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今日重要經濟數據公佈
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10月工業生產初值。預測-0.1%。前值+0.6%
11月HIA新屋銷售月率。前值+3.8%
11月GfK消費者信心指數。預測負4。前值負3
10月建築許可。預測+1.5%。前值-8.7%
10月房屋信貸。前值+0.5%
瑞銀集團(UBS)10月消費指標。前值正1.59
10月實質零售銷售月率。預測+1.0%。前
值-1.4%；年率。預測+1.0%。前值+0.4%
11月KOF領先成長指標。預測104.0。前值104.7
11月經季節調整失業人數變化。預測減少
0.5萬人。前值減少1.3萬人
11月未經季節調整失業人數。預測253萬人。前值254萬人
11月經季節調整失業率。預測6.0%。前值6.0%
11月經季節調整失業人數。前值266.2萬人
11月消費者物價調和指數(HICP)年率初
值。預測+0.6%。前值+0.5%
11 月 CPI 月 率 初 值 。 預 測 -0.3% 。 前
值-0.1%；年率初值。預測-0.1%。前值-0.2%
11月ADP民間就業崗位變動。預測增加
16.5萬個。前值增加14.7萬個
10月實質個人支出月率。前值+0.3%
10月個人所得月率。預測+0.4%。前值+0.3%
10月經調整後的個人支出月率。預測+0.5%。前值+0.5%
10月個人消費支出物價指數月率。前值+
0.2%；年率。前值+1.2%
9月GDP月率。預測+0.1%。前值+0.2%；季率。
前值-0.4%；環比年率。預測+3.4%。前值-1.6%
10 月 PPI 月率。預測+ 0.6%。前值+
0.4%；年率。前值-0.5%
11月芝加哥採購經理人指數(PMI)。預測52.2。前值50.6
10月成屋待完成銷售月率。預測+0.4%。前值+1.5%
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摩根士丹利最新報告分析，特朗普勝出美
國大選後，美國貿易保護威脅升溫，中國貨
幣環境在2017年上半年保持寬鬆，加上中國
樓市調控措施，促使富人階層將資金轉入股
市，大摩已將MSCI中國指數的評級從中性上
調至增持，滬指到2017年底預料升至4,400
點。

資金入市增蹺蹺板效應
保德信策略報酬ETF組合基金經理人歐

陽渭棠分析，因中國官方對房市、債市、
銀行理財監管趨嚴，各路資金正加速
回流股市，形成「A 股蹺蹺板效
應」，資金追捧藍籌板塊，房市、債
市等資產相對失色，A股風景獨好。
針對投資人關心的深港通資金效

應，歐陽渭棠指出，深港通開通初

期每日額度參照滬港通，即北向深股通每日
130億元人民幣，若未來半年深股通平均每日
額度使用率達到5%到10%（滬股通平均每日
額度使用率約為9.8%），預計為A股帶來750
億元到1,500億元人民幣左右的增量資金，中
小型A股將受惠最多。

特朗普政策利股市商品
歐陽渭棠認為，2008年以來全球貨幣寬
鬆的政策將在明年進入尾聲，「財政政
策」取而代之，在特朗普主政下，財政
刺激與反全球化可能帶動美國及其他
經濟體進入同步而共振的財政擴張時
代，對股票、商品市場相對有利，
投資人除了可適度拉高A股基金的
部位，也可考慮跨資產靈活配置，
提升投資的勝率。

今年接近尾聲，不少重量級中國研究機構及券商發佈對上證綜合指數的
預測，以目前3,200到3,300點區間來評估，滬指明年漲幅上看一成，摩
根士丹利（大摩）認為在寬鬆的人民幣環境下，A股有機會挑戰4,400
點。分析師指出，在深港通確定於下周一(12月5日)啟動後，A股明年有
望呈向上態勢，投資人可將其納入資產配置。 ■保德信投信

英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯金匯 出擊

風險事件增 商品貨幣受考驗
美元在十一月份大致處於上升態勢，美元指數上周
四觸及102.05的十三年半高位，隨後因投資者獲利回
吐以及油市出現的緊張情緒拉動該指數回落。本周初
美元稍事喘息，因全球債市近期動盪後持穩，股市走
勢不一，意大利本周就憲法改革公投前歐洲政治風險
重現。油價下滑，因懷疑石油輸出國組織(OPEC)周
三會議能否達成持久協議。12月4日意大利將進行修
憲公投，可能決定總理倫齊的政治前途。在此之前，
市場對意大利銀行體系的擔憂加劇。
澳元兌美元周二漲勢暫歇，此前大宗商品價格大

漲推動澳元升至兩周高位0.7497。自特朗普11月8
日贏得美國總統大選以來，澳元已累計下跌3.5%，
因美元與美債收益率一道跳升。澳元本月迄今跌
1.5%，料很大機會將錄得連續第二個月下跌。但過
去一周澳元稍試企穩，因鐵礦石和煤炭價格大幅反
彈，這是澳洲兩大出口產品。技術圖表分析，相對
強弱指標及隨機指數亦開始於超賣區域呈回升的跡
象，可望澳元短線仍有維持喘穩的傾向。較近阻力
預料為0.75水平，關鍵則指向100天平均線0.7580
及0.7730水平。下方支持位則會回看250天平均線
0.7430。

倘紐元失守0.70關勢轉弱
紐元兌美元方面，由上周初至今，紐元於0.70關

口上下徘徊。從圖表走勢分析，紐元兌美元在10月
中旬守住了0.70關口之後，隨後開展反彈勢頭，如
今又回落此水平，料將備受考驗，倘若今趟明確下
破，或會觸發紐元將開展新一輪跌勢。下一級測試
目標料為0.68美元，較大支撐則會看至5月底低位
0.6676。反之，若仍可守穩着250天平均線0.6950，
技術上有機會組成雙底形態，尤其相對強弱指標及
隨機指數均已呈上升狀態，可望紐元重新回穩，預
估向上阻力先看0.7150及100天平均線0.72水平，
下一級關鍵則料為0.74水平。

馮 強金匯 動向

歐元上周四在1.0520美元附近獲得較大支持後迅速反
彈，上周五重上1.06美元水平，本周初受制1.0685美元
附近阻力後遇到回吐壓力，周二走勢偏軟，大部分時間
窄幅活動於1.0580至1.0620美元之間。歐元經過本月上
旬開始的反覆下跌走勢，從1.1300美元附近急跌至上周
的1.0520美元水平，已先行在匯率上反映特朗普勝選以
及意大利將於12月4日舉行憲法改革公投可能產生的影
響，再加上美國長債息率近日升幅放緩，投資者傾向回
補部分歐元空倉獲利，引致歐元本周初呈現反彈走勢。
本周日舉行的意大利公投結果將左右意大利政局。
此外，石油輸出國組織本周三若能達成減產協議，令
油價反彈，增加歐元區通脹上行動力，則歐洲央行下
周四政策會議有機會按兵不動，減輕歐元下行壓力，
預料歐元將暫時走動於1.0500至1.0700美元之間。

基金減持 金價1200爭持
周一紐約12月期金收報1,190.80美元，較上日升
12.40美元。現貨金價本周初受制1,198美元水平後走
勢偏軟，周二曾回落至1,185美元附近。雖然美國商
品期貨交易委員會公布截至11月22日當周，對沖基

金及基金經理持有的黃金淨長倉數量下跌8.2%至
121,235張，連續兩周下跌，但市場等候美國本周五
非農就業數據以及意大利本周日公投結果之際，預料
現貨金價將暫時上落於1,170至1,200美元之間。

意公投明朗前 歐元暫橫行

各大券商點評2017年A股走勢

摩根士丹利

九州證券

招商證券

國泰君安

資料來源：各券商報告、東方財富，保德信投信整理，截至2016年11月28日
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上看4,400點

上看4,000點
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2,800到3,500點

原因

特朗普上任後，美國貿易保護威脅降臨，將使中國貨
幣環境在2017年上半年保持寬鬆。

中國經濟的中期下滑已經結束，工業品價格長期回
暖，企業盈利持續改善，A股轉為「健康牛」。

無論經濟是否呈L型走勢，股市依然將表現出「螺旋
市」特徵，波動率維持低度震盪。

維持橫盤震盪格局，一帶一路、國企改革、債轉股等
政策可期，市場將從獲利修復逐步切換到風險偏好驅
動的行情。

金匯錦囊
歐元：歐元料於1.0500至1.0700美元爭持。
金價：現貨金價將於1,170至1,200美元上落。

國際創客節助港青年創業
香港文匯報訊（記者周曉菁）國際性創新創業主題盛會「香港
國際創客節2016」將於12月15至16日舉行，互聯網專業協會會
長洪為民於昨日記者會表示，去年首屆創客節參與人數遠超預
期，今年已經有逾1,400人報名，希望可以幫助香港青年創業。他
認為本港不缺乏優秀的人才，年輕人應把眼光放遠，努力尋找不
同的機遇。

下月中舉行 20間公司路演
香港資訊科技聯會會長邱達根透露，今年的路演環節會有約
10至20間公司作產品展示，提交申請的公司其實有上百間，組
委會只能挑選出最優秀的公司。他有了解到，去年參加路演的
公司中，就有獲得投資的例子，但他未透露資金數目和公司名
稱。

今年主題「香港Plus」
今年國際創客節主題為「香港Plus」，即以香港為中心，連接

全世界的創意和資源，推動青年實踐夢想，探索香港未來的可能
及機遇。開幕日將設有兩個高峰論壇，邀請多個專家學者、青年
企業家及商界傳奇人物，就經濟、金融和創科等領域發表意見，
演講嘉賓有分眾傳媒董事局主席兼執行長江南春、紅杉資本中國
基金合夥人劉星、前阿里巴巴資深顧問兼首席營運官關明生等。

香港文匯報訊（記者張聰北京報道）
繼「牽手」騰訊後，華南城集團（1668）
與京東集團昨日簽署戰略合作協議，雙方
擬圍繞國家「互聯網+」戰略，確立建立
B2B及其他領域的長期、全面的合作。

分三期進行 線下資源結合
據悉，根據戰略合作協議，雙方合作將

分三期進行：第一期，雙方將共同搭建
B2B平台，利用京東領先的電子商務平台
技術及運營經驗與華南城所擁有的內地領
先的線下資源有機結合；第二期，雙方將
共同探討物流以及金融方面的合作；最後
一期，雙方計劃將共同打造物流生態圈。
華南城執行董事兼總裁馮星航表示，雙方
主要是針對各自優勢領域的深度合作。

華南城夥京東 拓B2B商貿圈

香港文匯報訊（記者吳婉玲）和記電訊
(0215)旗下3香港宣佈，推出「3優越生
活」着數平台，網羅250家本地及海外商
戶「買一賞一」的優惠。商戶包括本港著
名食肆、主題公園、美容及水療中心，以
及海外五星級酒店。
平台設有體驗版及優越版，體驗版費用

全免，提供40家本地及海外商戶的優惠，
3香港4G客戶、3家居寬頻及3家居電話
客戶即日起可以優先體驗，非3客戶亦可
於下月12日起登記免費試用。至於優越版

包括250家本地及海外商戶優惠，推廣期
內3客戶可享優惠價188元使用，而特選
客戶則可免費使用。
和記電訊香港控股營運總裁陳婉真表

示，現今電訊服務的新態勢，早已突破話
音及數據等基本服務，3香港除致力提供
優質的網絡服務外，亦將服務拓展至網羅
與生活息息相關的各種應用程式，希望透
過推出3優越生活，為客戶提供超值優
惠，同時讓客戶及其親友可一同享用更多
精彩生活禮遇。

3香港推優越生活着數平台
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■左起：港軟件行業協會會長楊全盛、百川匯創會主席霍啟文、
互聯網專業協會會長洪為民、香港資訊科技聯會會長邱達根。

記者周曉菁攝


