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政策推動內需 美小型股基金跑贏

英鎊反撲乏力 面臨下跌風險
美元本周徘徊在近期所及的13年半高位附

近，經歷大漲後稍事歇息。在特朗普執政下財
政刺激將擴大的前景，令外界預期美國利率將
比先前預想的更進一步上升，這在之前推動美

元走揚。美元指數持穩在101水平，距
離周五高位101.48也不遠，後者也是
2003年4月以來最高點。周二公佈的數
據顯示，美國10月成屋銷售年率升至逾

九年半最高水平，幫
助支撐美元。
歐洲議會領導人周

二對英國政府的退歐
談判代表稱，一旦英
國脫離歐盟，就要準
備面對在該國重視的
領域被排除在合作之外的局
面。

脫歐程序料意見衝突
英國脫歐事務大臣戴維斯

會見了歐洲議會的英退主要
談判代表維霍夫斯塔、以及
德國總理梅克爾的保守派盟
友韋伯 (Manfred Weber)。
韋伯是歐洲議會中最大黨團
的主席。英國的脫歐協議需
提交歐洲議會批准。此次會
面是為了英國首相文翠珊啟
動脫歐談判作準備；文翠珊
承諾將在3月底前根據歐盟
條約第50條款啟動談判。
與會者的討論重點放在程序
問題，但有跡象顯示未來或
將出現意見衝突。
英鎊周二回落至 1.24 美

元附近，流動性不足幫助英鎊回吐了前日1%
升幅的約一半。由於市場認為英國退出歐盟
的過程將比先前預期來得緩慢且溫和，上日
激勵英鎊走高。英鎊兌美元本周一跳升至
1.25美元上方，因英國首相文翠珊承諾將處
理企業的疑慮，暗示將有某種形式的過渡協
議。

料短期下試1.232美元
英鎊兌美元走勢，圖表分析，英鎊經歷在本
月上旬的反彈走勢後，過去一周波動收窄，大
致處於1.23至1.25的區間內爭持。自上周一跌
破1.25水平後，則連日向上亦受制此區域，故
1.25仍是較近阻力參考，而50天平均線1.2530
則為下一級阻力，倘若可衝破此區，進一步攀
升目標料為1.27及1.28水平。不過，要注意相
對強弱指標及隨機指數均已從超買區域回落，
似乎英鎊更為傾向再陷弱勢，向下矚目於上升
趨向線1.2320，較大支持位預估在1.2180及
1.2080水平。

鉅亨網投顧指出，美股近期漲勢不斷，並挾
帶年底加息題材，走出股匯雙漲行情，指數更

持續創新高。觀察美股各指數表
現，又以羅素2000漲勢最猛烈，
本月以來大漲12％，漲幅居全球
股市之冠。

特朗普逾4萬億拓基建
分析這波美股的漲勢，
從特朗普的政策來看，他
計劃推出高達5,500億
美元(約4.26萬億港元)
的額外財政支出，以新建
及維修美國亟需的基礎建

設，而其中最大宗便是道路、橋樑、鐵路及機
場等交通運輸項目。相較於過去5年美國交通
運輸支出從920億美元降至895億美元，若特
朗普提出的5,500億美元的基建支出會在未來4
年內執行，對美國內需股無疑是一大利多。
鉅亨網投顧進一步分析，而過去數據顯示，

當美國交通運輸支出年增率上行時，內需比重
較高的美國小型類股，往往跟隨並展開強勁漲
勢，這也解釋了近期中小型股表現優於其他指
數表現的狀況。

減稅刺激投資消費增長
鉅亨網投顧更指出，除此之外，特朗普還提
出減稅政策，以刺激投資及消費支出，根據統

計，個人平均所得稅將減少5,144美元，而中
等收入者個人所得稅將減少2,732美元，而除
了所得稅，資本利得、配息及利息收入的稅率
也會下調，消費者可支配收入將因此增加。個
人稅率外，企業所得稅率也將從35%大幅下調
至15%，根據美國經濟分析局資料計算，目前
美國有效稅率為33.2%，參考過去走勢可發
現，當有效企業稅率下降時，美國股市可望跟
隨上漲。
鉅亨網投顧總經理朱挺豪認為，除了這兩大政

策利好外，目前聯儲局於年底加息的概率已攀升
到9成以上，美元指數持續攀高，預期美元資產
將繼續吸金；而在政策推動下有利美國經濟向上，
建議投資人增持以內需為主的美國小型股票型基
金，以參與美國經濟復甦的行情。

即將在明年1月8日接任美國總統的特朗普，將擴大財政支出及減稅，在
共和黨贏得參眾兩院多數議席下，新政策有望順利推動。市場普遍認為，
包括美國內需、美國民間企業都將全面受惠，也讓近期美股由中小型股帶
頭領漲，羅素2000指數11月以來大漲超過一成，遠勝大型股表現，成為美
股投資的焦點。 ■鉅亨網投顧

英皇金融集團（香港）營業部總裁 黃美斯金匯 出擊

馮強金匯 動向

歐元上周尾段在1.0570美元附近獲得較大支持後略為反
彈，本周初重上1.06美元水平，周二曾走高至1.0660美元
附近，周三走勢偏軟，大部分時間窄幅活動於1.0610至
1.0645美元之間。雖然本周四美國感恩節假期前，美元升
幅稍為收窄，而美國10年期長債息率的升幅亦連日放緩，
不過依然高位徘徊於2.3%水平附近約1年來高點，限制美
元匯價的回吐幅度之外，美元指數更繼續高處於101水
平，若果美國聯儲局本周三晚公佈的11月會議紀錄偏向強
硬，則不排除美元升幅將進一步趨於擴大，令歐元未能企
穩1.06美元水平。
另一方面，Markit本周三公佈11月德國綜合PMI回落
至54.9水平兩個月低點，而同日公佈的11月歐元區綜合
PMI卻攀升至54.1的11個月以來高點，但數據未能對歐
元構成明顯支持。隨着油價反彈，市場對明年通脹上升的
預期升溫，同時美國將傾向採取擴大財政刺激措施之際，
主要央行要繼續擴大寬鬆措施規模的機會正相應下降，該
些因素可能動搖歐元區國家一向施行的緊縮財政政策。此
外，長債息率逐漸回升，將加重歐元區高負債國的發債成
本，再加上意大利12月初憲法公投，政局不明朗風險正
在上升，將繼續不利歐元表現。預料歐元將反覆走低至
1.0520美元水平。

美匯續強 金價反覆下行
周二紐約12月期金收報1,211.20美元，較上日升1.40美

元。現貨金價本周二受制1,221美元附近阻力後走勢偏軟，
周三大部分時間窄幅活動於1,210至1,215美元之間。美元
指數連日守穩100水平後，開始傾向在101水平進行鞏固，
將繼續限制金價反彈幅度，不利金價短期表現。預料現貨
金價將反覆走低至1,200美元水平。

意
公
投
臨
近
歐
元
走
勢
不
振

金匯錦囊
歐元：歐元將反覆走低至1.0520美元水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,200美元水平。

香港文匯報訊（記者章蘿蘭上海報道）人民銀行上
海總部昨正式發佈《關於進一步拓展自貿區跨境金融服
務功能支持科技創新和實體經濟的通知》，意味着上海
自貿區新一輪金融改革正式啟動。為了支持實體經濟、
滿足正常跨境金融服務需求，新政涉及全功能型跨境雙
向人民幣資金池業務、便利化的跨境匯兌安排等舉措。

與此同時，在人民幣匯率快速下行的
大局勢下，風險防控亦被列為重中之
重。央行強調，自貿區必須防止跨境
資金異常流動，構建金融安全網。
人行上海總部提到，上海自貿區推

進的金融改革，其核心是為了推動中
國實體經濟發展，《通知》的出台，
即是為了支持上海科創中心建設，服
務「大眾創業、萬眾創新」、助推
「中國製造2025」，精準服務實體經
濟的跨境活動需求。

便利跨境金融匯兌安排
根據《通知》，上海自貿區將為

「中國製造2025」企業，推出全功能
型跨境雙向人民幣資金池業務，明確

中外資跨國企業集團可以通過自由貿易賬戶，搭建全功
能型的跨境雙向人民幣資金池，為企業提供自有資金的
歸集、流動性調配、短期財務性投資、以及集中收付等
全方位服務，滿足跨國公司在岸管理全球人民幣資金的
需求。
為「中國製造2025」企業在「一帶一路」、「走出

去」等涉外經濟活動方面，提供全方位一站
式的跨境金融服務，《通知》指出，支持金
融機構利用自由貿易賬戶便利化的跨境匯兌
安排，滿足企業走出去後的跨境金融服務需
求，降低資金管理風險，提高投資回收的安
全性，帶動中國金融服務向境外輸出。

滿足實體經濟擴資本投資需求
《通知》明確，金融機構可依托自由貿易
賬戶，為企業提供本外幣貿易融資和再融資
服務，支持人民幣更多地導入國際貿易領
域，滿足金融機構貿易融資中貨幣錯配的風
險管理需求。同時，區內設立的股權投資項目公司和股
權投資基金，可以依托自由貿易賬戶向區內及境外募集
資金，用於進行跨境股權投資，滿足實體經濟做大資本
和擴大跨境投資的需求。
上海自貿區鼓勵金融創新，但早前卻曝出不法分子乘

機鑽孔逃匯，如今人民幣匯率動盪，貿易領域更是格外
敏感。人行上海總部強調，自貿區需構建全方位風險防
控機制，同時明確要求各金融機構完善風險防範機制。
《通知》指出，金融機構、支付機構以及市場交易平
台，在為實體經濟提供各項跨境金融服務的過程中，應

切實開展反洗錢、反恐怖融資和反逃稅審查，做好客戶
身份識別，加強資金監測，按規定上報大額及可疑交易
報告，妥善保存客戶身份資料及交易記錄，切實防範洗
錢、恐怖融資和逃稅風險。
在宏觀層面，人民銀行將完善「金融審慎例外」方面
的制度建設，防止跨境資金異常流動，構建金融安全
網，同時指出風險防範要實現兩個目標：在微觀上防止
發生洗錢、恐怖融資、逃稅等異常金融活動；宏觀上，
繼續做到自由貿易賬戶下的跨境流入資金和流出資金之
間的平衡，力爭擴大跨境資金淨流入。

滬自貿區推跨境雙向人幣資金池
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11月日經製造業採購經理人指數(PMI)初值。前值51.4
第三季資本支出。前值-5.4%
第三季建築類支出。前值-10.6%
第三季機械類支出。前值+2.8%
第三季非農就業崗位修訂。前值+0.3%
第三季經季節調整國內生產總值(GDP)季率。預測+0.2%。前值+0.2%
第三季未經季節調整國內生產總值(GDP)年率。預測+
1.7%。前值+1.5%
11月商業景氣指數。預測102。前值102
第三季工業訂單年率。前值-5.6%
11月Ifo商業景氣判斷指數。預測110.5。前值110.5
11月Ifo現況指數。預測115.0。前值115.0
11月Ifo預期指數。預測106.0。前值106.1
10月對非歐盟貿易平衡初值。前值28.8億盈餘
10月銀行業者協會(BBA)抵押貸款批准件數。前值38.252千件
10月薪資指數月率。前值持平
10月薪資指數年率。前值+0.6%
12月GfK消費者信心指數。預測9.7。前值9.7

■受制脫歐進程影響，近日英鎊匯價再受壓。

美國大型股VS小型股指數表現
指數
標普500
羅素2000
資料來源：彭博，鉅亨網投顧整理，截至2016
年11月22日（大型股指數為標普500，小型股
指數為羅素2000）

11月
3.61%
12.00%

近一個月
2.89%
9.54%

近三個月
0.93%
7.63%

今年來
7.78%
17.47%

■已掛牌三年的上海自貿區鳥瞰圖。

上海自貿區新一輪金融改革八大措施
一．為「中國製造2025」和「大眾創業．萬眾創新」企業提供

全生命周期跨境金融服務，將開立自由貿易賬戶的主體資格
拓展到全市科技創新領域。

二．為科創企業引進海外人才提供自由貿易賬戶服務，啟動自由
貿易賬戶的個人服務功能。

三．助力創業創新，為跨境電子商務提供本外幣一體化跨境金融
服務。

四．為「中國製造2025」企業推出全功能型跨境雙向人民幣資金
池業務。

五．為「中國製造2025」企業在「一帶一路」．「走出去」等涉
外經濟活動提供一站式跨境金融服務。

六．支持金融機構開展國際貿易融資和再融資業務。
七．支持自貿區開展跨境股權投資業務。
八．構建全方位風險防控機制，防止跨境資金異常流動。

（記者 章蘿蘭 整理）


