
香港文匯報訊（記者 蘇洪鏘）碧桂園集團早前提出將旗下教育

板塊分拆上市，碧桂園集團副總裁朱劍敏昨天指，初步考慮在美

國上市，目前旗下有47間學校，遍佈在北京、上海以及省會城

市，各個省份對國際教育的需求增長迅速，以配合旗下樓盤的社

區配套。被問到為何不在香港上市，朱氏沒有正面回應，只道

「去美國嘗試一下」。

朱劍敏出席2016「金紫荊」香港國際金融
周活動時透露，未來碧桂園的教育業務

可能會「去碧桂園化」，不叫「碧桂園教育
集團」，因為預期該業務有機會與其他發展
商樓盤合作提供配套。此外，他又表示，集
團最近將物業分拆，以準備回歸A股主板，現
等待證監會批覆。

馬國項目擬引雙語學校
至於海外部署方面，他說，集團會繼續尋
求機會，比如在印尼峇里、雅加達等，會與
當地居民接觸，了解當地配套需求。
另外，朱劍敏昨天表示，旗下位於馬來西

亞新山市項目森林城市自推出以來，來自中
國內地的買家佔逾半，餘下的買家來自馬來
西亞、新加坡等周邊國家。推出一年間已吸
引逾10萬人次參觀，項目計劃於2018年引進

雙語學校。對於有市場人士認為項目定價偏
低並拖累市區樓價，朱劍敏則認為項目「不
便宜」，在新山市當地屬最貴的樓盤之一，
每平米售價達2萬元人民幣。

未來採審慎買地策略
近期內地推出多輪調控措施，朱劍敏坦言

集團難免受到一定影響，集團在內地樓盤遍
佈於一線至五線城市，而近期的調控對三至
五線城市影響較小，未來買地會採審慎策
略，不會高價搶地。
有市場人士憂心內地樓市恐步日本後塵，

面臨泡爆，朱劍敏並不認同，他認為當年日
本樓市泡爆時城鎮化率已極高，國家亦已步
入老齡化社會，反觀中國內地的城鎮化發展
仍有紅利，同時隨着供給側改革、放開二胎
等政策，對房地產市場仍有空間。

碧桂園擬拆教育業務美上市

■碧桂園副總裁朱劍敏。 張偉民 攝

香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海
報道）彭博社消息指，內地知名修圖
軟件美圖公司正擬赴港首次公開募
股，知情人士透露美圖已經通過港交
所上市聆訊，擬融資約7.5億美元，
有望成為最大一樁科技公司在港
IPO。另外，根據招商證券研報顯
示，美圖估值在47.1億至66.87億美
元之間，折合367.38億至521.59億港
元，並認為其可以在2018年盈利。
此前美圖的招股書顯示，截至2013

年、2014年、2015年12月31日的年
度及2016年6月30日，美圖累計虧損
分別為 8,030 萬元（人民幣，下
同）、19億元、41億元、63億元。
但業內認為估值漲得越多，公允價值
帶來的虧損就會越大，且負債會在上
市後因為優先股被自動轉換為普通股
而消失。
今年在胡潤的「80後白手起家富豪

榜」中，美圖創始人吳欣鴻位列其
中，今年個人財富52億元。

美圖料成港最大科技IPO

香港文匯報訊（記者 周
紹基）莎莎（0178）公佈
中期業績，半年賺9,598.4
萬元，同比跌37.3%，中
期息每股派5仙，特別息
派4仙，一共派9仙，與去
年相同，該股昨日升4.2%
報3.46元。
雖然莎莎業績下行，但

莎莎主席郭少明表示，本
港零售業最差的時期或已
過去，旗下本港店舖人流
回升、「開單」數目有增
長。未來該公司會在內地
加快發展O2O業務，並透
過當地實體店設置的O2O
體驗區，在線上提供更多
產品供顧客選購。
該公司業績報告顯示，

期內港澳地區的零售銷售
額按年下跌3.6%至29.3億
元，而同店銷售額減少
3.6%。本地顧客及內地旅
客的交易宗數分別增長
0.2%及 4.4%，其每宗交
易平均金額分別減少6.3%
及6.6%。
對於聖誕、新年等傳統

消費旺季，郭少明不敢抱
太大期望，只期望營業額企穩持
平。他解釋指，公司的「開單」數
目雖有所增長，但每張單的成交額
下降，他料與人民幣貶值使內地客
購買力轉弱有關。惟他相信，縱使
人民幣貶值，內地客來港消費仍較
便宜。現時該公司的內地顧客數
目，仍較去年底有所上升。

人幣貶 內地客購買力轉弱
在營業額分佈方面，港澳地區仍

是該公司的最大市場，營業額佔比

按年升0.2個百分點至81%，中國
內地佔比則跌 0.2 個百分點至
3.7%。他說，雖然中國內地業務仍
處虧損，但店舖盈利已持續改善，
令虧損在收窄。

考慮承租位置理想舖位
未來目標方面，他透露會在內地

加快發展O2O業務，並透過當地
實體店舖設置的O2O體驗區，在
線上提供更多產品供顧客選購，相
關配套措施包括最近在鄭州自貿區
開設倉庫送貨、推出新App及與網
購平台合作。
至於內地旅客人數下跌，昔日旅

遊區的藥房數目大減，郭少明相信
本港零售業或已見底，故表明會
「人棄我取」，重新考慮承租位置
佳的舖位。他舉例指，在同店銷售
方面，今年首季跌幅近5%，至第
二季跌幅已收窄近一半至跌2.5%，
第三季已開始追上持平，故料本港
市場呈現回穩狀態。
他又透露，未來不少分店將商談

續租事宜，目標是部分店舖可下調
四成至五成租金續租。他預期，在
市場需求放緩下，部分一線地段的
街舖租金將下調。
目前莎莎在香港街舖、商舖佔比

為四六比，郭少明相信，街舖續約租
金下調機會較大，商場店舖的續租租
金料不會有太大下調空間。他又提
到，上半年部分分店租金減幅已陸續
見效，未來進一步租金下調結果將繼
續在下半年反映。另外，集團亦有意
在鄰近內地邊境的新界區開舖。
莎莎今次中期息連特別股息共派

9仙，問及派特別息會否成為恒常政
策時，郭少明透露，莎莎的現金流
十分理想，因此加派特別息回饋股
東，但否認會變成恒常派息政策。
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香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）中
國銀監會國有重點金融機構監事會主席于學
軍昨出席北京新浪金麒麟論壇時指出，近年
內地貨幣環境和信貸結構發生很大變化，在
當前銀行信貸中，房地產貸款是最大主力
軍。今年前9月，江蘇房地產相關貸款佔新增
貸款的比重達55%，南京、江蘇這一比重達
到70%以上，部分地區更超過100%。「這不
是孤例，帶有一定普遍性，意味着其他類貸
款是下降的。」

實體中小企業融資困難
在當前銀行信貸中，房地產貸款是最大主

力軍。與資金大量流向房地產相對應，實體
企業融資困難。于學軍引述數據稱，今年7月
新增貸款4,600多萬元（人民幣，下同），但

製造業貸款減少26億元，近三月在政府一系
列政策支持下沒有負增長，但極不樂觀。同
時，實體企業貸款也出現分化，央企、龍
頭、上市公司不僅能輕易貸到款，還能直接
融資、發債等，但大部分中小企業、產能過
剩大型企業融資困難，即便是保住老貸款也
很難。
于學軍分析，內地資金流向和信貸之所以

發生變化，背後是因為貨幣發行渠道變化，
進而影響貨幣分佈也發生變化。前幾年中國
外匯儲備劇增，令央行創造了一些新的貨幣
政策工作來調節流動性，如中期借貸便利
（MLF）等，這些工具多需要資產抵押，抵
押的資產多屬政府基建項目等，這就使得由
此投放的貨幣流入政府手中，再由政府投資
流入社會。

銀監：房貸是銀行信貸主力軍
香港文匯報訊（記者 周紹基）人
民幣離岸價方面再度下跌，兌港元跌
穿89.2，再創歷史新低，昨午每百港
元兌人民幣報89.22元；兌美元亦突
破6.92，曾見6.9253，再創2010年9
月以來有紀錄人幣離岸價低位。另
外 ， 環 球 銀 行 金 融 電 訊 協 會
（SWIFT）稱，10月人民幣的全球支
付額下滑至第六位，佔比降至
1.67%；在傳統的貿易金融領域，人
民幣為第三活躍貨幣，佔比4.6%，已
被歐元反超前。

國際支付下滑至第六位
報告顯示，與9月比較，人民幣在

國際支付中的使用下降至第六位，可
能受國慶黃金周帶來的季節性因素影
響；但人民幣支付總額與9月相比亦
下降22.4%，同期全球所有貨幣支付
額僅下降6%。
該協會亞太區支付市場總負責人

Michael Moon稱，過去幾年，中國
和全球經濟放緩，對全球所有貨幣在
貿易領域的增長都有影響，不僅影響
人民幣。他又指出，有記錄的貿易減
少，也證明大宗商品貿易增速正在下
降。從積極的方面來看，人民幣晉身
特別提款權（SDR），應有助提振國
際市場對人民幣的信心，並將支援人
民幣國際化。

人幣離岸價89.2創新低

吳曉求：互聯互通只是過渡性
■銀監指，房地產貸款是當前銀行信貸中最大
主力軍。 資料圖片
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香港文匯報訊 （記者 章蘿蘭 上海報道）
人民幣兌美元匯率重拾跌勢，令A股陷入回
調。滬綜指衝高回落，最終以下跌0.22%結束
全日交易，收報3,241點，深成指與創業板指
亦收綠，分別下挫0.11%及0.55%。
來自中國外匯交易中心的最新數據顯示，昨

日人民幣兌美元匯率中間價報6.8904，較前一
交易日下跌125個基點。
滬指早市小幅低開0.01%後震盪上行，衝至

3,263點，再度刷新10個月新高，但之後便持
續低迷，漸漸回落。午後迎來一波快速殺跌，
獲利盤瘋狂湧出，個股死傷慘重，臨近收盤，
則略略企穩。

粵港自貿板塊漲幅近4%
截至收市，滬綜指報3,241點，跌7點，或

0.22%；深成指報 10,973 點，跌 11 點，或

0.11%；創業板指報2,165點，跌11點，或
0.55%。兩市共成交6,799億元（人民幣，下
同），較周二小幅放量161億元，其中滬市成
交2,779億元，深市成交4,020億元。
盤面上，粵港自貿板塊領漲，升幅近4%，

高送轉股依然漲勢很勁，板塊漲逾3%，家
電、民營銀行、航天航空等板塊亦升幅居前。
電信運營、煤炭、中韓自貿、石墨烯、有色金
屬等板塊則領跌。恒大系二度舉牌萬科，合計
持股達10%，萬科A早盤跳空高開2.2%後，
一路下行，最多跌逾1%，收市跌0.29%，股
價報每股27.22元。
中信證券周三發佈的最新報告提到，對

2017年A股行情整體樂觀。中信證券認為，
2017年A股會經歷從結構市到趨勢上行的過
程，其中二季度行情較好，四季度開始風險因
素會主導。據其預測，全部A股2017年盈利

增速將從2016年的4.4%，回升至8%。
另外，根據中國結算公佈的月報，10月
QFII新開了13個A股賬戶，其中滬市5個，
深市8個。至此，QFII的期末A股賬戶數達到
了1,071個。有分析指，外資未來積極配置中
國A股市場將是大趨勢，因為A股相對全球市
場，仍然處於低配狀態。

人幣重拾跌勢 滬A回落微跌

香港文匯報訊（記者 周紹基）港股連升3
日後回吐，隨着A股回軟，人民幣又再貶值，
恒指在升逾百點後倒跌收場，報22,676點，微
跌約1點。資金輪流炒作中資股，日前大升的
石油股及資源股回吐，內銀股就接力升，使國
指跑贏大市，收報9,665點，升14點，已是四
連升。大行對港股後市看法分歧，主要是中資
股盈利表現，會否受人民幣貶值所影響。
瑞銀預期，恒指12個月後的指數水平，基
本上與現水平無大分別，主要因瑞銀料明年恒
指企業盈利增長只有約7%，基於人民幣貶
值，內地機構的海外收益會出現匯兌壓力，還

有美元債務利息支出也會上升，影響中資股盈
利表現。另外，人民幣貶值也勢將打擊本港旅
遊及零售業。

德銀料中資股盈利續增
德銀則有不同看法，該行昨日發表的中資股策
略報告指，經過第三季盈利反彈後，第四季中資
股的盈利增長還會維持升勢，特別是非金融類板
塊，認為市場未來數月會上調多個板塊的預測。
德銀表示，該行預測MSCI中國指數成分

股，今年全年盈利跌0.9%，其中非金融類股
份料增長達 3.4%，遠優於上半年盈利跌
13%，金融類股份全年盈利料跌4.5%，也較
上半年跌13%有明顯改善。
德銀相信，市場現時對今年中資股的看法仍

然偏淡，預期在明年3月業績公佈期前，市場
將陸續上調中資股的盈利預測，特別在金融、
資訊科技、工業及醫療這四大板塊上。該行又
上調2017年MSCI中國指數的盈利預測，由
原先增長5.7%，上調至增長8%，主要是得益
於強勁的投資需求，以及內地通脹（CPI及
PPI）上升的因素。

資金輪流炒 內銀股接力
資金輪番炒作，昨日輪到內銀股，建行

（0939）升 1.4% ，工行（1398）、農行
（1288）及中行（3988）齊升約 0.9%。此

外，光行（6818）升 2%，信行（0998）升
1.4%，哈爾濱銀行（6138）升1.3%。
個別股份方面，萬科（2202）再獲恒大

（3333）增持A股，佔總股份至10%，萬科的H
股昨日再急升5.4%收市，是國指中表現最佳。
莎莎（0178）中期業績賺9,598.4萬元，同

比跌 37.3%，但股價仍升 4.2%。周大福
（1929）業績後更急升8.8%，業績雖然同比
跌21.6%，但大派特別股息15仙，連中期息共
派21仙，有證券經紀指，上述兩股都派特別
息，是股份上升的主因，而周大福特別息多達
15仙，令市場感到驚喜。
大酒店（0045）錄得大手成交，成交額高達

6.4億元，每股作價8.8元，較周二的收市價
8.07元有9%的溢價，該股最終全日少有地急
升15%收市，報9.29元，全日成交逾7億元。

中滔環保遭狙擊 跌逾12%
沽空機構Glaucus Research「唱衰」基金愛

股中滔環保（1363），指其每股估值只值0.38
元，較前收市價2.14元，下跌空間高達八成。
受消息拖累，中滔大跌12.6%至1.87元，成交
2,115萬元，股份並於昨午2時07分停牌。
中滔環保利潤率遠高於競爭對手，Glaucus
出報告指內地政府污水處理數據，跟中滔其中
兩個設施的污水處理量有出入，因此認為中滔
有可能欺騙公眾投資者。

港股回吐 國指四連升

■恒生指數昨收報22,676點，下跌1點，全
日成交金額607.81億元。 中通社

香港文匯報訊（記者 海巖 北京
報道）中國人民大學副校長、金融
與證券研究所所長吳曉求昨日表
示，無論滬港通還是深港通都是一
種「管道安排」，是階段性安排，
沒有長久生命力，未來的趨勢是國
際資金可以直接投資境內市場，這
要推進人民幣國際化和資本項下改
革。
吳曉求還認為，深圳市場是全球重
要的資產成長的中心，聚集着中國內
地最具成長性公司，深港通為國際投
資者打開投資通道，分享中國經濟增
長帶來的財富效益。
吳曉求指出，深港通是繼滬港通之
後內地資本市場開放的管道，深圳市
場和上海市場有不同特點，上海市場
可稱全球資產配置中心，深圳市場則
是全球重要的資產成長的中心，具有
很高的成長性，對於那些具有冒險精

神的投資者來說深圳市場更好，社保
基金之類的機構則青睞配置上海市
場。
吳曉求說，所謂互聯互通只是中
國資本市場國際化中的一個階段性
安排，是在人民幣沒有完全自由化
改革的前提下採取的一個過渡性的
安排，不會長久存在。未來境外投
資者可以在遵守中國法律的情況下
自由進入中國市場進行投資，不要
經過其他管道，這就要推進人民幣
的國際化和資本項下改革。但中國
的開放和國際化歷來非常謹慎，中
國會慢慢走。
吳曉求還表示，推進中國資本市場

改革最重要的是，改革發行制度，調
整發行標準，讓未來有成長性的企業
成為中國資本市場上市公司的主體。
另外要改革信息披露機制和透明度，
確保市場公平透明。


