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美選後投資策略首重波動管理

憧憬出台刺激經濟措施 英鎊喘穩
英鎊上周五受制1.2675美元附近阻力後走勢偏弱，本

周初失守1.25美元水平，周二曾走低至1.2380美元附
近，其後變動不大，本周尾段大部分時間窄幅活動於
1.2385至1.2435美元之間。
美國10月份零售銷售以及消費者物價指數的升幅雙雙

高於9月份，美國聯儲局主席耶倫本周四的發言傾向在下
月13日至14日連續兩天的政策會議上作出加息行動，並
表示將會留任，直至2018年年初任期屆滿，消息引致美
國10年期長債息率迅速攀升，周五觸及2.34%水平11個
月高點，帶動美元指數上揚至101水平近13年半以來高
點，美元兌各主要貨幣升幅進一步擴大。
不過英鎊近日下行至1.2380美元附近便迅速掉頭反
彈，重上1.24美元水平，反映英鎊跌勢有放緩傾向。

央行下月會議料維持息率不變
另一方面，英國國家統計局本周二公佈10月份通脹年

率上升0.9%，升幅較9月份的1%略為放緩，但通脹數
據依然是處於近兩年來高點。
此外，英國本周三公佈7月至9月期間就業數據，失

業率下降至4.8%11年低點之外，每周平均工資增長年
率(扣除花紅)上升2.4%，高於6月至8月期間的2.3%升
幅，數據反映英國的通脹率有機會高位徘徊，預期英國
央行12月15日會議將維持貨幣政策不變。
英國本周四公佈10月份零售銷售按月上升1.9%，大

幅高於市場預期，顯示英國經濟表現沒有明顯不振，稍
為降低市場對英國經濟在公投脫歐後可能迅速轉弱的憂
慮，數據導致英鎊周四曾反彈至1.2505美元附近，不過

聯儲局主席耶倫偏向短期內加息的言論利好美元走勢，
英鎊受制1.25美元水平後反而一度掉頭回落至周五的
1.2385美元附近。
英國預算責任辦公室(OBR)下周三將公佈經濟及財政

展望，而英國財政大臣哈蒙德預期將公佈一系列刺激經
濟的財政措施，將對英國經濟構成支持，同時有利英國
經濟在明年的表現。
雖然美元走勢偏強，但英鎊經過早前大幅下挫，同時

市場在等候哈蒙德公佈刺激經濟措施之際，歐元兌英鎊
交叉匯價本周五進一步向下逼近0.8525附近兩個月以來
低位，對英鎊構成一定支持，令英鎊的下行幅度繼續受
到限制，不排除英鎊短期有機會處於橫行走勢。預料英
鎊將暫時活動於1.2300至1.2600美元之間。

美息看漲 金價勢穿1200美元
周四紐約12月期金收報1,219.60美元，較上日下跌

7.30美元。現貨金價本周早段連番受制1,231至1,233美
元之間的阻力位後走勢繼續轉弱，周五失守1,210美元
水平後跌幅擴大，逐漸向下逼近1,202美元附近約5個半
月以來低位。
美國10月份零售銷售以及通脹數據均表現偏強，再

加上耶倫的發言鞏固市場對聯
儲局將於下月加息的預期，美
元指數上揚至101水平，將對
金價構成進一步下行壓力，預
料現貨金價將反覆跌穿1,200美
元水平。

金匯錦囊
英鎊：將暫時活動於1.2300至1.2600美元之間。
金價：將反覆跌穿1,200美元水平。

針對選後行情，特朗普確定當選美國總統，野村投信投資長周文森
(Vincent Bourdarie)表示，儘管市場仍存在許多不確定性，但並非世
界末日，全球與美國經濟也不會衰退，全球的貿易量也不會因特朗普
勝選而減少；接下來全球會關注的重點，將轉向聯儲局的加息時程，

並將壓力轉嫁於對升息決策的正確性，及對利率敏感度較高的資
產及新興市場貨幣上。

宜趁低佈局亞洲市場
周文森進一步分析，成熟市場由於企業盈利增長趨勢不會
改變，故建議仍可以投資全球股票；新興市場部分因貿易成

分較重，因此建議若企業盈餘改善，可以買進疲
軟的亞洲市場；此外，在固定收益部分，他認為
新興市場債較高收益債更具彈性，當然一旦修正
過後，兩者皆具吸引力。

推薦多元資產型基金
在短線市場較為波動情況下，建議投資者以採

取波動管理機制的多元資產型基金為主，以降低投
資組合波動程度，先求穩再求好；其次，短天期投資

級債較能對抗升息所帶來的波動，也是相對具投資價值的標的。
周文森表示，過去歷史證明，很少有單一事件(如美國總統大選)

對經濟和金融市場的影響而造成如此大的辯論情況。投資者也正從
他們的第一次震盪反應中恢復正常，從過去兩天股市情況來看，目
前恐懼正在消退中。
天達資產管理亦指出，全球經濟將繼續保持目前同步增長的道

路，這應有助於市場情緒。然而，這次選舉結果加強了人們的民
粹主義在全球升溫的感覺，現在關注的問題可能集中在這種現象
將如何影響即將到來的其他選舉。
天達資產管理品質團隊(Quality Team)表示，有鑑於長期自下而

上的品質策略投資焦點，我們沒有在選舉之前作出任何重大的投
資組合變化，現在也不會因已知的結果而作任何改變。
質量投資方法專注於尋求能夠投資於維持高資本回報率、高

現金流的公司，這類企業通常對經濟和市場周期的敏感性較
低。
全球品質投資組合的績效歷來是參與市場向上的，且當市場向

下的下降幅度較小，投組波動率低於平均。天達資產管理認為，
我們投資的公司在防禦性成長特性和彈性上，將通過市場考驗，
在市場波動條件下，顯示其相對表現較佳。

美國大選落幕，特朗普確定
當選美國總統，觀察選後盤勢
與特朗普候任總統就職感言，
美股類股漲跌互見，建議
投資者不應太過恐慌；反
而可關注美國12月是否
升息，趁此機會重新調整
資產配置，降低資產波
動度，並掌握收益，
建議首選具有波動
管理機制的多元資
產型基金。

■野村投信

馮強金匯 動向

保德信投信投資 觀察

根據理柏統計，盤點
12檔具美元級別的境內
外醫療保健股票型基
金，儘管今年來平均修
正 8.7%，但本月在產
業、匯率雙優勢加持
下，每一檔基金都反
彈，不到半個月，平均
彈幅達4.3%。
保德信投信指出，特
朗普勝選後，美股轉
強，美元「返鄉潮」跟
着來，帶動美元指數走
高，截至15日，美元兌
一籃子主要貨幣已升值
至11個月高點，投資者
不妨以強勢美元投資特
朗普主政下的優勢產業
「醫療保健」。

產業調整逾年
保德信投信全球醫療
生化基金經理人江宜虔
分析，醫療產業已修正
逾一年，不少投資者可
能對其失去信心，但跌
深就是最大的利多，不
論長期投資或區間操
作，獲利機會都不低，
從市盈率來看，醫療產
業仍處在3年來的低水
位，「修復行情」已然
悄悄揭開序幕。

江宜虔認為，除了價值面，醫療產
業第三季財報佳，且獲利年增率優於
美股大盤，基本面堪稱穩健；同時，
限制藥價的「加州61號提案」在美國
總統大選同一日投票中也沒通過，藥
價下調的壓力頓時減輕不少，產業獲
利料將上修。

市盈率偏低成併購誘因
此外，江宜虔也看好醫療基金另一
題材「併購」，她分析，美國大選前
進入併購空窗期，不少銀彈充足的大
型藥廠傾向「暫緩」積極併購，這個
情況在美國選後可望扭轉，尤其是現
階段生物科技股的市盈率偏低，這也
提高買方的出價誘因。
江宜虔建議，投資者應平衡兼顧醫
療保健類股各產業，分別為製藥、生
物科技、醫療器材和醫療服務業，宜
避免單押生物科技基金，此刻，可分
批進場相對分散風險的醫療保健股票
型基金。
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香港文匯報訊（記者李兵成都報道）
英特爾高端測試技術（Advanced Test
Technology，代號「駿馬」，簡稱
「ATT」）昨在成都高新區正式投產，
標誌着全球半導體行業將迎來革命性創
新。

未來15年投入16億美元
「這項新技術能優化生產流程和製作

工藝，大幅提升生產效率。」英特爾成
都公司總經理卞成剛介紹，英特爾集中
全球頂尖團隊通過6年攻關，獲得這項
高端測試技術。未來15年，該公司將投
入16億美元對成都工廠原有的晶圓預處
理、封裝及測試業務進行全面升級，並
全面開發上述新技術。

英特爾全球副總裁兼技術與製造事業
部總經理安凱樂（Ann B. Kelleher）介
紹，這項高端測試技術融合了一系列重
要創新成果，將極大提升英特爾的生產
製造能力，為英特爾未來數以百億計的
智能互聯設備提供支撐，進一步優化英
特爾全球供應鏈。
卞成剛說，過去十年間，英特爾已投

入6億美元，對成都的電子信息產業產生
了1：10：100的蝴蝶效應，促進了當地
高科技生態系統的形成。在英特爾的引
領下，戴爾、聯想、富士康、華為、西
門子、中興等一批國內外知名IT企業落
戶成都，形成了一條電子信息完整產業
鏈。全球50%以上的IPAD平板電腦，
50%以上的筆記本芯片由成都製造。

■英特爾高端測試技英特爾高端測試技
術投產儀式術投產儀式。。 李兵李兵攝攝
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