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MSCI權重調整 中印股市最受惠

加息預期強化 美元維持漲勢
英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯金匯 出擊

附表顯示，MSCI資本明晟指數權重
調整，以新興市場指數而言，新興亞
洲獲得0.156%的調升幅度，歐非中東
與拉丁美洲分別遭下調 0.089%與
0.067%；以世界指數而言，亞太區獲
0.022%的調升幅度，歐非中東與北美
地區則遭下調0.019%和0.003% 。
就國家和地區來看，今次指數權重調

整的最大受惠者為印度，其
在MSCI新興市場指數佔比
由原8.387%大幅上調0.186
個百分點至8.573%；另外，

中國與泰國股市也分別
獲得0.077個百分點與
0.071個百分點的上
調幅度。其他新興股
市權重多遭下調，尤
以韓國、台灣與巴西股

市分別遭下調0.073、0.084和0.079個
百分點為最。至於在MSCI世界指數
中，是以日本與法國股市分獲上調
0.017和0.026個百分點為最。

印度料吸45億 中國新經濟吸引
富蘭克林華美亞太平衡基金經理人

楊子江表示，MSCI指數權重調整將在
11月30日收盤後生效，由於今次屬於
半年度調整，因此變動幅度稍大，最
大亮點在於印度權重增加，預計可為
印度股市帶來5.83億美元(約45.24億
港元)的資金流入，主要受惠新納IDFC
銀行、保險公司Bajaj Finserv和Hin-
dustan石油等公司於指數權重裡；中
國權重的增加預計可為中國股市帶來3
億美元(約23.28億港元)資金流入，主
要受惠新納新浪網、微博、舜宇光

學、華融資產管理等具新經濟概念之
個股。
富蘭克林坦伯頓印度基金經理人多

佛認為，印度政府為打擊黑錢和假幣
而廢除兩種大鈔的新政，將有利於印
度金融體系透明度以及政府稅收增
加，也有利於印度經商環境改善。在
各產業中，銀行股等經濟增長敏感性
股票將受益較佳的經濟增長預期、信
貸風險下滑與印度財政體質改善趨

勢，可望成為印度股市的領頭羊。
富蘭克林華美中國消費暨中國A股基

金經理人游金智指出，中國A股為特朗
普贏得美國總統大選後，表現最為強勢
的新興市場之一。其中原因在於，隨
特朗普的新美國政府將注意力移轉到國
內就業和經濟增長上，美國在亞太地區
的戰略參與程度會下降，有助於中國推
進其「一帶一路」的大戰略，從中尋求
更多樣化的外部需求。

MSCI資本明晟於11月14日美股收市後公佈半年度指數權
重調整報告，以今次調整來看，亞洲區域為最大受惠者，印
度、中國為最大受惠市場。 ■富蘭克林投顧

馮 強金匯 動向
美元兌日圓本周初在106.75附近獲得較大
支持後走勢偏強，迅速重上108水平，周二
升幅擴大至109水平，周三更上揚至109.60
附近5個半月高位，延續上周初開始的升
勢。雖然日本10年期長債息率連日攀升，本
周重回正值，不過依然接近零水平，而美國
10年期債息本周三仍高企於2.2%，息率上
的差距明顯有助美元兌日圓的表現。
日本內閣府本周初公佈第3季經濟按季
增長0.5%，高於第2季0.2%升幅，連續3
個季度呈現增長，而第3季經濟的年增率
則為2.2%，數據顯示來自民間的國內需求
按季僅微升0.1%，大幅遜於第2季0.4%升
幅，同期民營企業設備投資按季增長停
滯，再加上特朗普成為美國下任總統，跨
太平洋夥伴關係協定(TPP)可能擱淺，不利
日本往後出口增長，日本經濟增長前景將
難以樂觀。日本財務省公佈資料顯示，日
本截至9月底國債規模創下1,062萬億日圓
紀錄新高，而日本政府遲遲未能解決財赤
問題，將不利日本往後主權債信評級的穩
定。隨市場預期美國聯儲局下月加息，
明年將續有加息行動，有利美元表現，預
料美元兌日圓將反覆走高至111.50水平。

金價反彈 關注耶倫開腔
周二紐約12月期金收報1,224.50美
元，較上日升2.80美元。美國10年期長
債息率本周二略為回落之後，周三開始
回升，再度向上逼近2.3%水平，引致金

價周三受制1,233美元後回軟至1,224美元水平。美
國本周二公佈10月份零售銷售按月上升0.8%，高於市
場預期，將有助美國第4季經濟表現，若果聯儲局主席
耶倫本周四的發言進一步鞏固市場對聯儲局加息的預
期，則預料現貨金價將反覆走低至1,210美元水平。
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金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至111.50水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,210美元水平。
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美國10 月零售銷售增幅超過預期，因家庭買入
機動車等一系列產品，直指經濟持續增長，可能允
許美聯儲在下月加息。美國商務部周二公佈，上月
零售銷售增長0.8%，也受到建築材料需求上升推
動，因在經歷颶風馬修後，受影響的家庭開始清理
家園、修繕房屋。
美國總統當選人特朗普擬實施的減稅和擴大基礎

設施支出的計劃，可能刺激需求，而他提出的遣返
非法移民並對廉價進口商品徵稅的方案，如果得以
實施，市場認為將推高通脹率。這一前景使人預
期，美國加息速度可能快於之前設想，美元受此預
期提振而上漲。但投資者仍在評估特朗普執政將帶
來的機會。
此外，美國10 月零售銷售增幅超過預期，因家

庭買入機動車等一系列產品，直指經濟持續增長，
可能允許美國聯邦儲備理事會(FED)在下月加息。聯
邦基金利率期貨目前預估美聯儲加息概率為85%，
大選前預估為75%。美元兌一籃子貨幣周三持穩於
11 個月高位附近，此前公佈的美國樂觀數據為美元

長達一周的漲勢提供新的激勵。周二公佈的美國10
月零售銷售數據增幅超過預期，為美元帶來提振。
該數據推升了美國公債收益率，並強化了美聯儲12
月加息的預期。

倘穿0.70關 紐元跌勢轉急
紐元兌美元方面，面對美元近期的持續強勢，紐

元由上周二高位0.7403 跌至本周三低見0.7061。由
周初至今，紐元浮沉在0.70 區間上，從圖表走勢分
析，紐元兌美元在10 月中旬守住了0.70 關口之
後，隨後開展反彈勢頭，如今又回落此水平，料將
備受考驗，倘若今趟下破，或會觸發紐元將開展新
一輪跌勢。下一級測試目標料為250 天平均線
0.6950，較大支撐則會看至0.68 以至5 月底低位
0.6676。反之，若仍可守穩0.70 關口，技術上有機
會組成雙底形態，尤其相對強弱指標及隨機指數均
已陷入超賣區域多時，可望紐元重新回穩，預估向
上阻力先看0.7150 及100 天平均線0.7220，下一級
關鍵則料為0.74 水平。

MSCI世界指數與新興市場指數權重調整
MSCI世界指數區域 目前權重(%) 調整後權重(%) 權重調整(%)

亞太 13.478 13.500 0.022

歐洲及中東 22.947 22.928 -0.019

北美洲 63.575 63.572 -0.003

MSCI新興市場指數區域

亞洲 71.774 71.930 0.156

歐非中東 15.453 15.364 -0.089

拉丁美洲 12.773 12.706 -0.067

資料來源：摩根大通銀行，截至2016年11月14日

今日重要經濟數據公佈
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PPI:生產者物價指數；CPI:消費者物價指數；HICP:消費者物價調和指數
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10月就業人數。預測增加2萬人。前值減少0.98萬人
10月失業率。預測5.6%。前值5.6%
第3季按國際勞工組織標準計算的失業率。前值9.9%
10月零售銷售月率。預測+0.4%。前值
持平；年率。預測+5.3%。前值+4.1%
10月經季節調整CPI月率。預測+0.4%。前
值+0.3%；年率。預測+1.6%。前值+1.5%
10月經季節調整核心CPI月率。預測+0.2%。
前值+0.1%；年率。預測+2.2%。前值+2.2%
10月每周平均實質所得月率。前值+0.2%
10月建築許可年率。預測119.8萬戶。前值122.5萬戶
10月建築許可月率。前值+6.3%
10月房屋開工年率。預測115.6萬戶。前值104.7萬戶
10月房屋開工月率。前值-9.0%
一周初請失業金人數(11月12日當周)。
預測25.7萬人。前值25.4萬人
一周初領失業金人數四周均值(11月12
日當周)。前值25.975萬人
續請失業金人數(11月5日當周)。預測
203.8萬人。前值204.1萬人
11月費城聯儲製造業指數。預測正8.0。前值正9.7


