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股息收益率高 台股基金具吸引

聚焦美大選 避險需求撐金價
美國大選進入最後三天，周六共和黨候選人特

朗普和民主黨候選人希拉里在佛羅里達州舉行拉
票活動。佛羅里達州是搖擺州之一，在周二的投
票中或將起到決定性作用。州民調顯示，在所有
選情膠着的搖擺州中，佛羅里達州是競爭最為激
烈的州之一。另外，民調顯示，希拉里在對於大
選結果有決定性影響的各州依然佔有優勢。但她
的領先優勢在一周前曝出FBI在調查電郵門事件之
後縮窄。上周六McClatchy-Marist對全美選民的民
調顯示，希拉里支持率領先1個百分點，低於9月
時的6個百分點。周六路透/益普索調查顯示，希
拉里在全國的支持率領先4個百分點，低於周五的
5個點。
美國勞工部周五公佈，10月新增非農就業崗位
16.1萬個，預估為增加17.5萬個。8月和9月新增
崗位數據被上修，較之前報告的數據總計增加4.4
萬個。10月平均時薪增加0.1美元，或0.4%，同比
增長2.8%，增幅為近七年半以來最大。10月失業
率下降0.1個百分點，至4.9%。
美國股市標普500指數周五連續第九日下跌，為

逾35年來最長跌勢，因美國大選將至，選情膠着

讓投資者感到不安。本周美國大選結果的擔憂抵
消了穩健的美國就業報告支撐下月加息預期所產
生的影響。金價周五最高觸及1,306.61美元，貼近
周三的全周高位1,307.76美元。

短線阻力1315美元
技術圖表分析，倫敦黃金近月處於強勢反彈，

當前阻力料先看100天平均線1,315水平，在之前8
月及9月份，金價亦是以此指標為重要支持依據，
故支持變阻力下，應當亦為關鍵參考，倘若破位
將可望金價延展又一輪漲勢，後續目標見於1,325
及1,343。支持位則預估在1,294及1,285美元，進
一步看至25天平均線1,270美元。
倫敦白銀方面，過去兩周白銀走勢極為窄幅，

波幅區間17.28至17.88，直至上周初終見明顯突
破，最高漲至18.74美元，但之後升勢放緩，技術
上受制 100天平均線，目前 100天平均線處於
18.95，倘若破位，可望銀價將進一步上探19.30以
至19.80美元，較大阻力看至20.30水平。下方支
持預估在18.00及25天平均線17.75，較大支持預
料為200天平均線17.49美元。

英皇金融集團（香港）營業部總裁 黃美斯金匯 出擊

保德信高成長基金經
理人葉獻文分析，台股
市盈率目前約15倍，若
不考慮今年第三季以後

的企業盈利，僅回
到五年平均值，價
值 面 並 沒 有 太
貴，儘管外資
超買近2月開始
減緩，但在景氣
能見度及股息收益
率加持下，資金大

舉從台股撤退的可能性不高。

台星港股息收益率居三甲
亞洲區內股市股息收益率，

前三甲為台灣、新加坡及香港。
台股股息收益率近年皆高於4%
居亞洲市場之冠，在2016年預
測略高於 4%， 2017 年則近
4.5%。
葉獻文認為，從本季到明年

第一季，台股有五大利好支持：
一、目前全球多數經濟體的總體

經濟環境與採購經理人指數
（PMI）持續好轉；二、台股企
業盈利年增率逐季改善至明年第
一季；三、台股評價面偏低；
四、相較於鄰近市場，台股收益
率高人一籌；五、在期貨部分，
外資仍有大量多單。
然而，從國際局勢來看，台
股仍面臨三大不確定性。葉獻文
提醒，包括本周二（8日）登場
的美國總統大選，不能排除共和
黨特朗普勝選的可能性；以及下

月4日意大利公投，可能出現總
理下台、意大利退出歐盟的疑
慮；最後，則是聯儲局12月加
息出現高於0.25厘，也就是加
速加息的訊號。
葉獻文建議，投資人目前可

伺機加碼傳產類股，中長期則看
好半導體、蘋果低基期、產品報
價上漲類股，定期定額台股基金
的投資人可續抱，倘若市場冒出
「黑天鵝」，調整5%到10%反
而是可進場或加碼的好時機。

美聯儲局11月利率決策會議落幕，持續按兵不動，但這也讓12月中加息的預
期跟着增溫，美股在聯儲局會後聲明已出現調整，對台股來說，受到聯儲局加息
來襲及美國總統大選不確定性雙重衝擊，近期可能呈區間震盪。台股股息收益率
近幾年皆高於4%，領先亞洲其他市場，對外資買盤頗具吸引力，倘若大盤出現
調整，反而是台股基金不錯的進場時機。 ■保德信投信

中銀國際股票
衍生產品聯席董事

葉匯豪
輪證 動介

美國總統大選選情仍未明朗，
標準普爾500指數連跌九個交易
日。
本港股市上周則連跌三個交易
日，恒生指數收報22,642點，跌
40點。全日大市成交509億元。
窩輪成交81億元，佔大市成交
15%；牛熊證成交48億元，佔大
市成交9%。總結全星期，恒指
跌312點，跌幅1.3%。
Facebook預告廣告收入或見
頂，股價急跌逾5%。騰訊(0700)
上周五曾跌至200元以下，為8
月底以來首次跌穿；收報 200
元，跌0.9%。全星期騰訊下跌
3.8%。技術走勢跌穿保力加通道
下軸。投資者如看好騰訊反彈，
可留意騰訊認購證(13961)，行使
價222.88元，明年4月到期，實
際槓桿8倍。

平保回穩 留意購13718
港交所(0388)公佈季度業績後
大行看法分歧，上周五跌
穿 200 元 ， 收 報 199.7
元，全星期下跌2.1%。
投資者如看好港交所回

升，可留意今日新上市港交所認購證
(14072)，行使價216元，明年7月到期。
銀聯落閘後，友邦(1299)連跌四個交易
日，到周五回穩，收報47.8元，全星期跌
7%，50隻藍籌之中表現最差。投資者如看
好友邦，可留意友邦認購證(11792)，行使
價53元，明年2月到期，實際槓桿12倍。
平保(2318)收報 40.65元，全星期上升

0.1%。投資者如看好平保，可留意平保認
購證(13718)，行使價45元，明年4月到
期，實際槓桿8倍。國壽(2628)收報19.22
元，全星期下跌0.3%。投資者如看好國
壽，可留意國壽認購證(13685)，行使價
21.88元，明年11月到期，實際槓桿5倍。
匯豐控股(0005)收報57.45元，全星期下
跌1.5%。投資者如看好匯豐，可留意匯豐
認購證(13687)，行使價62.38元，明年5月
到期，實際槓桿10倍。中移動(0941)收報
87.3元，全星期下跌1%。投資者如看好中
移動，可留意中移動認購證(13935)，行使
價100元，明年4月到期，實際槓桿11
倍。 本欄逢周一刊出
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本周數據公佈時間及預測(11月7-11日)

日期
7
8

9

10
11

國家
歐盟
德國

英國
日本
英國
美國
德國

美國

香港時間
6:00PM
3:00PM

4:30PM
7:50AM
4:30PM
8:30PM
3:00PM

10:00PM

報告
9月份歐元區零售額
9月份工業生產

9月份貿易盈餘(歐元)
9月份工業生產

9月份來往賬盈餘(日圓)
9月份勞務及貨物貿易赤字(英鎊)
截至前周六的首次申領失業救濟人數

10月份消費物價指數
10月份批發物價指數

11月份密茲根大學消費情緒指數

預測
-
-
-
-
-
-

26.2萬
-
-

87.9

上次
+0.6%
+2.5%
200億
+0.7%
2.001兆
47億
26.5萬
+0.7%
-0.3%
87.2

■ 美 國 大
選 不 確 定
性 ， 刺 激
上 周 倫 敦
金 價 重 上
1,300 美元
水平。


