
現時銀行業金融科技的研發包括幾個範
疇，當中包括「生物認證」，意即用人體辨
認用家的身份，如指紋、面部或靜脈脈衝
等，只要用家作首次登記，將生物認證記錄
在系統內，下次登入系統時只要展示生物認
證便可以登入賬戶。
根據非官方統計，每一個年過18歲的成年
人擁有超過10個或以上的網上賬戶，若每個賬
戶使用不同的登入名稱和密碼，每個人便需要
記着10對或以上不同的數字組合，極考記憶
力；如果為求方便將所有賬戶使用相同的登入
名稱和密碼，又會增加被盜用的風險，故生物
認證的確省卻不少登入賬戶的麻煩。

省登入麻煩免盜用風險
渣打銀行成為本港首間應用指紋認證的銀
行，只需通過指紋認證安全地透過智能電話
及平板電腦登入流動理財App，便可辦理包
括查閱賬戶結餘及信用卡交易、轉賬及繳付
賬單等服務。不過只適用於具備Touch ID

功能的蘋果手機以及大部分具有指紋識別功
能的三星Galaxy Android手機（Android版
本5.0或以上），其他手機品牌並不包括在
內。

■據渣打銀行
介紹，只需 3
個步驟即可使
用指紋認證登
入手機銀行。

雖然生物認證難以被盜用，不過亦有不少
缺點和漏洞，例如生物認證最基本的使用條
件是需要透過指紋、面部或靜脈脈衝登記個
人資料，銀行如何讓眾多用戶透過這方式登
記？若需要親身到銀行排隊登記，又如何確
保用戶願意花時間作這類生物認證登記，普
及時間可能被拉長；年長的用戶是否有足夠

的知識了解這類科技？最切身的問題，如果
生物認證需要使用指紋認證，用戶並沒有具
備Touch ID功能的手機，又如何使用？另
外，指紋或靜脈脈衝難以改變，不過面部輪
廓可能因年紀和其他外在原因（整形、化
妝）而改變，屆時是否難以登入？這些問題
亦是值得留意。

[限制與缺點]：需要硬件配合

為什麼銀行業界要在金融科技範疇上尋求改變？
原因非常簡單就是「錢」。如果金融科技可以減省
用家使用銀行服務的時間，銀行便可以多賺一點，
假設平時用密碼登入手機作投資選項需約2分鐘，
現在用指紋認證只需3秒，意即銀行賺錢的速度可
能較以前快幾倍，而且金融科技能令數據更準確，
減省人手出錯的問題，亦可以減少人手的成本。
政府一直推動金融科技發展，於9月初曾推出

「金融科技監管沙盒」和設立「金融科技創新中
心」，而本月7日至11日更推行首屆「香港金融科
技周」，向外界分享金管局和科技研究院、數碼港
及科學園合作的項目。

銀行為什麼要發展銀行為什麼要發展FintechFintech？？

「區塊鏈」（Blockchain）
亦是銀行業趨之若鶩的金融
科技，其實區塊鏈技術已經
不是新鮮事，早在幾年前已
被不同國家使用，較為受大
眾認知為7年前比特幣透過區
塊鏈出現於市場。簡單來說，
區塊鏈是一種點對點的加密技
術，例如用戶A需要透過網絡過

數給用戶B，資料被傳送後便會產生
一個區塊鏈。
區塊鏈的優點眾多，首先是網絡安全性，不少

用戶對網上過數都有憂慮，怕未能過戶到指定戶

口或者資金被盜取等，區塊鏈的加密技術便能彌
補這問題，網上過戶的資料會被加密，通常難以
被更改和盜取；用戶能在網絡上尋找傳送的歷史
痕跡，令監管機構有跡可查，能杜絕洗黑錢活
動。不少用戶需要跨境匯款，區塊鏈有共享功
能，用戶於區塊鏈平台上開立電子錢包後，可於
不同地方取得貨幣而免卻手續費問題。

跨境匯款一天內完成
另外，區塊鏈於跨境匯款亦能作「去中心

化」的作用，所謂去中心化就是跨境匯款可免
去負責處理跨境匯款的銀行或金融機構的方
式，通常跨境匯款需要有一個金融平台作為
「中間人」，他們為匯款作傳遞的媒介，收取
匯款後作資料審核後才過戶到另一方，保障跨
境匯款的安全，不過資料審核時間需時，而且
附加手續費令跨境匯款成本增加。根據非官方
統計，跨境匯款的手續費通常逾10%，而交易
時間可能延遲3天至7天不等，不過若使用區
塊鏈作跨境匯款，手續費約0.1%至0.7%，而
交易時間通常一天內便可完成。
中國銀行（香港）上周五宣佈最快本月底將
區塊鏈技術應用在按揭估價，初步將用作傳輸
樓宇估值的資料，預計可以節省紙張和人手，
亦確保安全，現時已有兩間估值公司及數間銀
行答應參與。

區塊鏈區塊鏈

區塊鏈的加密技術看來牢不可破，不過依然
有黑客能透過區塊鏈平台盜竊，可謂道高一
尺，魔高一丈。今年8月初，比特幣交易平台
Bitfinex遭黑客攻擊，估計約12萬枚比特幣被

偷，市值約6,500萬美元（約5.07億港元）。
如此大規模的盜竊行為，估計是電子錢包

離線保存出了問題，令黑客有機可乘，故區
塊鏈的應用依然需要深入研究。

[限制與缺點]： 黑客防不勝防
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收縮沿海開發區加劇資源錯配
美聯觀點

人行收水防治資產泡沫
財技解碼

內地經濟的增長速度
在2003年至2008年期
間越來越快，之後經濟
增長速度逐漸下滑，這

是非常典型的經濟周期現象，但是內地經濟增長速度的
下滑不能以經濟周期為託辭，內地經濟已經高度開放，
全球經濟形勢當然會對內地經濟的增長趨勢產生影響，
所以如果國際經濟形勢出現好轉，有可能會再一次帶動
內地經濟的上升。

內地經濟周期未與世界同步
然而內地經濟增長的下滑是有一些政策的影響，
而這些都與傳統的經濟周期理論所揭示的規律並不吻
合。在經濟增長的上升期，生產率會加速上漲，而在
經濟增長速度下滑的時候，生產率增長趨勢就會相應
的下滑，但是內地的情況並不完全符合這樣的生產率
增長趨勢周期。內地大約在2003年以後，工業企業
生產率的增長速度就明顯下滑了，這只能解釋為經濟
政策導致資源發生嚴重錯配，同時直到經濟危機之
前，國際經濟形勢向好給內地帶來了外需的快速增

長，掩蓋了內地內部的結構性問題和政策失誤。
在2003年以後，政策的導向越來越多的建設用地

指標分配給中西部的地區和一些三四線城市，人口密
度低的地區和中西部城市更可能成為建設用地指標在
全國所佔份額增加的地區，土地資源的配置已經完全
跟人口流動的方向以及價格機制所顯示出的信號呈反
向顯示了。

拉動內陸地區發展效果不理想
2003年發生的一件重大的政策是壓縮開發區，當

時政府覺得開發區開發過度，於是關閉了全國大約
70%的開發區，受到衝擊更多的是東部沿海地區，伴
隨着土地政策傾向於中西部，開發區的設立也更加傾
向於中西部，開始出現全面的工業化進程，並且在空
間佈局上形成了幾乎每個縣都有自己的工業園的狀
況。可是這種發展模式嚴重背離了工業需要的集中發
展，從而發揮規模經濟，特別是大量發展重工業，也
違背了這些地區的比較優勢，這樣造成了2003年以
後生產率和資源配置效率雙雙出現惡化的局面。

■美聯金融集團高級副總裁 陳偉明

上周五人民銀行進
行200億元逆回購操
作，但同時到期的逆

回購亦有1,350億元，表明當天淨回籠1,150億元，
這已經是人行連續3日收水，而且金額連日上升。
然而，人行於上周四則開展4,370億元的MLF操
作。由此可見，人行希望配合中央「抑制資產泡
沫」的政策，收緊短期流動性，以免債、樓、商品
巿場過熱，但同時又維持中期流動性寬鬆，希望實
體經濟發展。
10月官方和民間製造業指數超預期回升，顯示製

造業溫和回暖。隨着近期經濟保持平穩運行，政策
面由穩增長轉向防風險。10月28日中共中央政治局
召開會議表明要防治資產泡沫以及金融風險。

MLF鬆巿場中期流動性
不過，內地經濟企穩主要靠房地產回暖帶動，9

月、10月啟動的新一輪樓市調控，對經濟的影響
可能要到明年一季度才開始顯現，明年一季度經

濟增長可能再次面臨壓力。
因此，人行採用MLF操作，希望推動貸款回
升，並向三農和小微貸款傾斜，部分MLF資金亦
會用於基建。MLF操作，就是以中期的借款來代
替短期的借款，幫助銀行降低成本，從而降低貸
款利率，促進實體經濟。
人行推出MLF操作，就是希望巿場中期流動性寬

鬆。MLF即人行提供中期基礎貨幣的貨幣政策工
具，對象為合資格的商業銀行、政策性銀行，採取質
押方式發放，並需提供國債、央行票據、政策性金融
債、高等級信用債等優質債券作為合格質押品。此貨
幣政策工具於2014年10月首次推出，債券期限較
「逆回購」長，可為3個月、6個月或1年。
人行10月中旬曾單日開展4,620億元MLF，上

周四又開展了4,370億元MLF，而8月以後的MLF
都只有6個月和12個月期，反映中央放水及維持
流動性也偏向時間相對較長。

■太平金控．太平証券（香港）
研究部主管陳羡明

近期銀行界金融科技新發展項目

匯豐

會在人工智能、生物行
為驗證及就區塊鏈等技
術進行研發

渣打

成為首家經金融沙盒推
出指紋認證登入手機銀
行服務的銀行

中銀

成為首家推出區塊鏈應用
的銀行

花旗

推出語音認證系統

東亞

推出視像櫃員機及分行
無紙化運作

何謂金融沙盒何謂金融沙盒？？小知識小知識
金管局推出金融科技監管沙盒（sandbox），並不是一個

實體的盒子，而是讓金融機構測試金融科技的一種機制。
意即可以讓金融機構於測試期間，毋須符合監管規定，以
較寬鬆的監管要求，進行實境試驗，當中可以邀請小部分
受眾（客戶及員工）作真實試驗，最後收集數據並進行改
良，減低正式推出時的偏差。

以渣打銀行作例子，他們於推出指紋認證服務之前，
曾向內部120名員工作登入手機銀行服務的指紋認證測
試，經過數月測試才正式公開於市場推行。■渣打銀行率先使用金融沙盒。

■中銀香
港研發的
按揭區塊
鏈平台，
於今年底
前推出市
場。

生物生物
認證認證

銀 行

業界經常宣稱要在金融科技

(Fintech)範疇上創新，於業務上增加

配備，不過雷聲大雨點小，一直沒有銀行膽

敢身先士卒試行。直至上月尾渣打銀行成為首家

經金融沙盒推出指紋認證登入手機銀行服務的銀

行，其他銀行亦開始蠢蠢欲動期望有新搞作應市，旋

即匯豐銀行稱會在人工智能、生物行為驗證、區塊鏈

等技術進行研發，而中國銀行（香港）亦宣佈成為首

間推出區塊鏈應用的銀行。銀行業界將會有什麼新

的變革？當中金融科技的創新又會帶來什麼問

題？今期《數據生活》跟大家探討一下。

■香港文匯報記者 張美婷
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