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今日重要經濟數據公佈
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PMI:Markit採購經理人指數
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10月AIG服務業指數。前值48.9

前周投資海外債券。前值買超7,736億

前周外資投資日本股票。前值買超853億

10月財新服務業採購經理人指數(PMI)

9月商品及服務貿易平衡。前值20.1億赤字

9月進口。前值持平

9月出口。前值持平

第四季消費者信心指數。前值負15

9月失業率。前值11.4%

10月服務業PMI。前值52.6

9月失業率。預測10.1%。前值10.1%

11月央行利率決議

10月Challenger商業計劃裁員崗位。前值44,324個

第3季單位勞工成本初值。預測+2.5%。前值+4.3%

第3季非農業生產率。預測+1.3%。前值-0.6%

一周初請失業金人數(10月29日當周)。前值25.8萬人

四周均值(10月29日當周)。前值25.3萬人

續請失業金人數(10月22日當周)。前值203.9萬人

10月服務業PMI終值。前值54.8

10月綜合PMI終值。前值54.9

9月工廠訂單月率。預測+0.5%。前值+0.2%

9月扣除運輸的工廠訂單月率。前值持平

9月耐用品訂單月率修訂。前值-0.1%

9月扣除運輸的耐用品訂單月率。前值+0.2%

9月扣除國防的耐用品訂單月率。前值+0.7%

9月扣除飛機的非國防資本財訂單月率。前值-1.2%

10月供應管理協會(ISM)非製造業指數。預測56.0。前值57.1

內地PMI挺升 逢低佈局A股

復華中國新經濟
A股基金經理人徐
百毅表示，中國官
方 PMI 統計以
大型國有企業為
主，財新PMI則
重中小型企業，兩
項數據皆大於50榮

枯分水嶺，象徵景氣擴張，也代表
整體中國經濟邁向復甦腳步。隨
總體經濟數據報佳音，加上股市技
術面轉佳，有利帶動市場風險偏
好。
也因為利好訊息送暖，場外資金

開始聞風而動，根據公開數據顯
示，上周中國證券保證金淨轉入173
億元人民幣。彭博資訊統計，今年
來資金明顯回流新興市場，帶動巴
西、俄羅斯等金磚國股市大漲三至
四成，惟同期上證、滬深300指數跌
幅仍有約一成，創業板甚至近二
成，若增長動能持續，將吸引資金
回流A股。

養老金入市料涉6000億
中國官方日前發佈訊息指出，養

老保險基金委託投資合約已經印
發，年內將公佈第一批養老基金管
理機構，正式啟動運營，券商估計
養老金入市將給A股帶來6,000 億元
人民幣的長線資金。此外，深港通
預估將在本月底前開通，徐百毅建
議，可留意具新經濟概念的深圳A
股與香港中小型股或聚焦科技創新
概念題材。

中國經濟穩中有升，10
月中國官方製造業PMI達
51.2，大幅超出預期，為
2014年7月以來新高；民
間 版 中 國 財 新 PMI 達
51.2，亦創2011年3月以
來的新高。隨着龐大內需
消費支撐，加上深港通將
開通、養老金入市等增量
資金，將增添A股第四季
基本面及資金面動能，建

議可逢低佈局。
■復華投信

美大選不確定 資金避險捧日圓
美元本周早段處於守勢，因有跡象顯示，在11月

8日美國總統大選前選情膠，投資者對此感到緊
張不安。跡象顯示，共和黨候選人特朗普的落後差
距可能正在縮小，市場開始重新斟酌他們長期以來
對民主黨候選人希拉里將獲勝的預期，促使資金撤
出風險資產，轉投日圓和黃金等避險資產。近幾個
交易日來投資人益發擔心特朗普當選，因特朗普對
外交政策、貿易關係和移民等數個議題的立場充滿
不確定性。希拉里則被視為能維持現狀的候選人。

政治情勢蓋過基本面
聯邦調查局上周五稱，將調查新發現的與希拉里

使用私人服務器有關的電子郵件。在該消息後，美
國大選選戰看來更加緊繃。據周一公佈的路透/益
普索(Ipsos)民調，希拉里支持率領先特朗普5個百分
點，變化不大。但其他民調則顯示，特朗普領先1-2
個百分點。距離美國總統大選不到一周的時間，政

治情勢蓋過基本面。
美元兌日圓周二及周三顯著下滑，並已跌破近月

來形成的上升趨向線，技術上反映匯價仍見下調壓
力。由9月27日低位100.07至上周五高位105.53的
累積漲幅計算，38.2%的調整水平為103.44，相當
接近周三午間觸及的低位，若進一步擴展至50%及
61.8%的調整幅度，則可看至102.80及102.15。預
計關鍵支持則指向101.20水平。上
方阻力預估為104及105.50水平，
下一級關鍵則在 200 天平均線
107.10水平。

瑞郎急升 央行隨時干預
瑞士央行總裁喬丹表示，央行將

緊盯市場對美國總統大選的反應，
隨時準備好採取行動以限制「被大
幅高估」的瑞郎匯率。瑞郎兌歐元

周二升穿1.08，達到6月底以來最強水平。隨市
場對特朗普可能成為美國總統的預期增加，引發避
險資金流入瑞郎。喬丹暗示，瑞士的開放型經濟以
出口為導向，且規模較小，如果美國開始反對自由
貿易將對瑞士不利。
美元兌瑞郎走勢，隨圖表走勢見相對強弱指標

及隨機指數已陷入超賣區域，預料匯價跌勢可能將
見緩止，即市較近阻力可先留意 250 天平均線
0.9820及1.00關口。至於下方較大支持仍會矚目於
0.95水平，分別於8月及6月亦見穩守此區上方，下
一級關鍵在5月3日低位0.9440水平。

金匯 出擊 英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

馮 強金匯 動向
歐元本周初在1.0935美元獲得較大支持後
迅速反彈，周三升幅擴大，一度向上逼近
1.1100美元的三周高位。Markit本周三公佈
10月份德國製造業PMI攀升至55水平的33
個月以來高點，帶動10月份歐元區製造業
PMI亦上升至53.5水平的33個月高點。隨
10月份德國Ifo指數高處兩年半高點，顯示
德國第四季經濟有轉強傾向，不排除歐元區
第四季經濟有機會高於第三季1.6%的按年增
幅。此外，歐盟統計局本周初公佈10月份通
脹年率上升0.5%，升幅高於8月份與9月份
的 0.2%及 0.4%，反映通脹有逐漸上行傾
向，將降低市場對歐洲央行進一步採取行動
的預期，有助歐元向上作出修正走勢。
美國繼上周五公佈第三季經濟增長高於預
期，本周一、二分別公佈的9月份消費者支
出及10月份ISM製造業指數又明顯改善，但
美元指數反而連日下跌，本周三更走低至97
水平附近3周低位，反映特朗普在美國總統
大選的民調有機會反先希拉里之際，部分投
資者對過於推高美元抱有戒心。此外，歐元
兌英鎊交叉匯價上周持穩0.88水平後，本周
三向上逼近0.9050附近兩周多高位，升幅有
進一步擴大傾向，將有助歐元短期表現，預
料歐元將反覆走高至1.1200美元水平。

避險升溫 金價上望1310
周二紐約12月期金收報1,288美元，較上
日升14.90美元。美國聯儲局今日凌晨公佈
議息結果前，美元匯價近日率先下跌，美元
指數回落至3周以來低點，而日圓匯價更連
日轉強，反映特朗普與希拉里民調拉近，令
大選結果難測之後，市場的避險情緒略有升
溫，引致現貨金價周三曾走高至1,297美元
附近四周高位。預料現貨金價將反覆走高至
1,310美元水平。
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金匯錦囊
歐元：歐元將反覆走高至1.1200美元水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,310美元水平。
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第四季有利A股因素
項目

總體經濟回暖

深港通將開通

養老金將入市

資料來源：各券商，復華投信整理

說明

10月官方版製造業PMI為51.2，創2014年7月來新高；
民間版中國財新製造業PMI為51.2，創2011年3月來新
高

預計11月底前開通，有利深圳A股、港中小型股或可聚焦
科技創新題材

預估將為A股帶來人民幣6,000億元長線資金

■中國經濟有
跡象走出谷底
回升，有利資
金回流A股市
場。

內地住宅網簽量跌15% 香港文匯報訊（記者 蘇洪鏘）起動九龍東概念繼續為投資者
所憧憬，位於觀塘道320號的工廈項目THE ICON即將拆售，
入場價約由283.8萬元起，平均建築呎價約1萬元。其中兩層已
獲前無綫高層認購。發展商理想集團強調，今次推售不設二按
計劃，務求吸引實力長線投資者客源。

觀塘道THE ICON拆售
理想集團行政總裁鄧建明指，原址曾於3年前申請改建為酒

店，及至近期取消申請，並斥近2億元進行翻新以拆售，倘悉
數售出，料將套現約7億元。發展商昨日公佈該廈5樓及8樓的
價單，建築面積279方呎至763方呎，售價由283.7萬元至688.6
萬元，平均呎價約1萬元水平，每呎管理費約3元。項目預計於
明年底入伙，預計入伙後呎租可達50元，回報達3.5厘。
項目樓高11層（不設4樓），每層建築面積約6,417方呎，每

層有15伙，當中10樓及11樓全層由前無綫電視前高層何麗全
或相關人士認購，涉資約1.2億元，總樓面逾1.3萬方呎，呎售
約9,000餘元；地廠、一樓保留收租自用，2樓、3樓暫不出
售，意味即將出售的單位僅餘下位於5樓至8樓共計約60
伙。1樓將作餐飲樓面，意向呎租60元，現計劃引入集團旗下
餐飲品牌，樓面約1,500方呎。

上月工廈買賣註冊跌5%
美聯工商董事陳偉志表示，10月市場共錄213宗工廈買賣註

冊成交，按月跌5%；不過，涉及註冊總值則約24.73億元，按
月急增62%。

前無綫高層億二掃工廈

香港文匯報訊（記者 倪巍晨 上海報道）本輪樓
市調控中，共計22個城市出台樓市調控政策，隨
政策效果的顯現，內地樓市成交量明顯下挫。上海
中原地產的數據顯示，內地54個城市10月首30日
合計簽約商品住宅270,164套，較今年9月下跌
15%，為近3個月來首次下跌3萬套。
上海中原地產市場分析師盧文曦表示，各地調控

政策效果已開始見效，受政策影響，一、二線城市
成交量較9月跌逾四成，市場降溫最為明顯。他提
醒說，網簽數據並不能反映當下內地樓市的真實情
況，從市場實際簽約情況看，受新政影響的22個城
市，住宅成交量的實際跌幅已達40%左右，「中介
公司代理行，10月業績環比降幅普遍在40%至50%
左右」。

二三線城市跌幅大
中原地產的數據稱，分城市類型看，54城中「一
線城市」住宅網簽規模已從8月的41,750套，跌至
10月的39,320套；「二線城市」住宅網簽規模也從
8月的202,235套，跌至10月的180,893套；無獨有
偶，「三線城市」住宅網簽規模亦從8月的42,980

套，跌至10月的29,777套，惟「四線城市」住宅網
簽規模從8月的17,944套，升至10月的18,685套。
記者留意到，近期一些城市已開始收緊房地產信

貸。以上海為例，中國央行上海總部此前召集25家
在滬主要中資商業銀行，要求嚴格執行限貸政策，
強化首付來源審查，加強收入真實性審核等。
至於土地市場方面，不少城市紛紛通過擴大土地

供給平抑地價，有的城市更明確供地量化指標。交
銀金研中心高級研究員夏丹指出，房價猛漲的源頭
是「量級式」攀升的地價，「地王」頻出是拉動周
邊房價和市場看漲預期的重要推手，熱點城市樓市
政策的收緊，將使「地王」現象獲得一定遏制。

「地王」現象獲遏制
中原地產的數據也印證了上述觀點：10月前24

日，內地合計單幅土地成交額逾10億元的地塊共15
幅，其中溢價率超100%的有11幅。盧文曦相信，
此前部分開發商高價獲得的土地，在未來或面臨入
市難題，「畢竟當前全國房價上漲勢頭已明顯放
緩，四季度大部分城市房價都將處於平穩」。
在談到樓市政策取向時，盧文曦坦言，未來樓市

調控料升級至「一城一策」，部分房價漲幅仍快的
城市未來或繼續加碼政策力度，「未來房價料告別
明顯上漲」。
夏丹預計，本季一、二線城市樓市或呈「量縮價

穩」格局，個別政策執行力度較大的城市房價或還
將下行，但多數熱點城市房價難現明顯鬆動；此
外，三、四線城市樓市銷售面積增速仍有望繼續回
升，但無論人口流向，抑或是資金流向，均不支持
其房價的持續攀升。

■■樓市調控政策影響內地城市商品樓市調控政策影響內地城市商品
住宅交易下跌住宅交易下跌。。 記者倪巍晨記者倪巍晨 攝攝


