
香港文匯報訊 （記者 歐陽偉昉）
人民幣持續貶值，近期內地居民來港買
保險激增。為免內地資金急劇外流引發
金融風險，銀聯上周六出招阻止資金流
出，禁止以銀聯卡支付儲蓄分紅保險。
消息引發香港保險股在海外市場應聲下
跌，友邦（1299）ADR周五收市折合
港元報50.68元，比香港跌1.4%；保誠
（2378）ADR收報33.14美元，下跌
2.9%。分析員預期，本周港股繼續弱
勢，料恒指在22,500點至22,700點會
有支持。

上周五美股三大指數同樣告跌，道指
收報18,161點，跌0.05%；標普500指
數收報2,126點，跌0.31%；納指收報
5,190點，跌0.5%。港股ADR指數上
周五收報22,803點，跌152點。上周
公佈第三季業績的工行（1398）折合
港元報 4.56 元，相當於帶動大市跌
15.62 點；建行（0939）折合港元報
5.54元，相當於帶動大市跌15.99點，
中石油（0857）折合港元報5.27元，
相當於帶動大市跌 6.85 點。匯豐
（0005）折合港元收報58.71元，貢獻

大市升12.64點。

業界料措施影響短暫
今日的市場焦點，相信會落在保險股

身上。銀聯國際公告指出，近期境外保
險商戶單卡單商戶多筆交易量激增，發
佈指引禁止內地居民以銀聯卡支付與意
外、疾病等旅遊消費以外的保險。不過
本報訪問保險經紀表示，有關措施對保
險公司只有短期影響，打擊力度不算太
強，目前還有其他渠道將資金流至香港
支付保費，例如Visa、MasterCard、內
地銀行的「一卡兩地通」戶口等。不過
因為上周五晚上才接獲通知，銀聯落閘
的實際影響要過一段時間才知道。
第一上海首席策略師葉尚志接受本報

訪問時指出，事件對以香港業務為主的
保險公司影響較大，料友邦會有較大沽
壓，內地保險股也或借勢被拖累，對港
股造成一定壓力。友達資產管理董事熊
麗萍表示，雖然現時對保險公司的實質
影響仍是未知之數，但不明朗因素存

在，對保險股尤其是內地客戶較多的友
邦會有明顯影響。不過友邦上周已經下
跌，不排除已反映了這個消息。

恒指本周料下試22500
對於港股的整體表現，熊麗萍指，美

國總統候選人希拉里被重新調查電郵門
事件，或會增加特朗普勝算，對今日股
市有影響。她料恒指本周將下試22,700
點，若出現負面消息，下一步將下試
22,500點。葉尚志亦認為，恒指本周仍
然弱勢，但在22,500點至22,700點區
間有承接，再向下跌穿機會不大。

銀聯再落閘 保險股料受壓

北京大學畢業
的李煒，在內地
的投行工作數年

後，辭職來到香港讀
MBA、創業。作為一個 80

後的年青管理層，他2015年加
入香港東英投資管理公司，負
責平台上的產品戰略、業務發
展和外部戰略合作夥伴關係。

原來年紀輕輕的他，已經分
別在紐約、澳洲、北京和上海
等地方工作，周遊列國，原來
卻最愛香港這個彈丸之地，
「在紐約儘管會講英文，但總
覺得自己是外國人，但在香港
卻不會有這感覺，因為大家都
是自己人。」

訊息傳播內地有限制
不少港漂來到香港，日子久了

可能想家；文化差異，總會有點
投訴，不過李煒卻是少數沒有投
訴的港漂。「以前常常到香港出
差，已經很喜歡這地方，所以我
在2012年便到搬到香港生活，
我覺得內地人走出去面向世界的
時候，香港便是最好的選擇。」
他指，上海雖然較香港大，不過
彼此依然有差異，「內地訊息傳
遞雖然很快，不過某些範疇還是
很封閉，內地始終有限制。香港
可接觸海外範疇的東西，從地理
上佔了優勢。」他認為，香港是

一個適合作為總部的地方，從中
環到金鐘很短的地鐵距離，集中
了全球頂級的金融公司。

「每個人選擇做任何事都會
為了安全感，選擇一個熟悉的
地方，跟你熟悉的人接觸，做
你熟悉的事情，當你走出中國
面向世界的時候，是一個陌生
的感覺，你坐在辦公室跟外國
人聊天，或者跟一個會講普通
話的人聊天，感覺是不一樣；
香港是一個中西融合的地方，
還是一個以中國文化作基礎的
地方，這裏的生活狀態和工作
狀態與直接去外國是不一樣
的。」

港食物口味淡分量少
「我在北京長大，曾在上海

工作2年，在紐約工作1年，
在澳洲亦工作過一段時間，一
些很有代表性的地方也去過，
眾 多 地 方 之 中 最 好 是 香
港。」不過李煒還是有一樣
東西不習慣─吃飯，他覺得
香港的食物口味太淡，分量
太少吃不飽。不過慶幸現在
越 來 越 多 內 地 人 來 香 港 工
作，增添了不少內地口味，
不少餐廳的食物跟內地的口
味一樣，不過地方比較小，
不能跟很多人一起吃飯。

■記者 張美婷
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內地股市仍處低位，加上樓市調控和人民幣持續貶值，內地投

資者紛紛到海外尋找投資出路。有數據顯示，近幾年香港證監會

持牌對沖基金經理在本港管理的對沖基金數目有明顯上升趨勢。

香港東英投資管理執行副總裁李煒表示，香港與內地的互聯互通，將

促使更多對沖基金湧入香港，為業界帶來更多商機。

■香港文匯報記者 張美婷

香港文匯報訊 (記者 張美婷) 美國
總統選舉如箭在弦，市場擔憂大選結
果成為繼英國脫歐後另一個黑天鵝，
不過李煒認為，無論希拉里或特朗普
當選，對經濟的長期影響都不大，
「一個總統上台能夠立即改變生活
嗎？能改變很多年的政治政策嗎？其
實是改變不了。」預料有美國投資成
分的產品，將繼續受熱捧。

美投資成分產品續受熱捧
李煒稱，美國擁有完善的政治系

統，無論任何人成為總統，只會令市
場短期有波動，不會為社會帶來長期

的影響。他直指，近期美國經濟數據
轉好，不少投資者主動要求投資和美
國有關的板塊，「美國今年的股市一
直很好，一直在創新高，從全球角度
分析，現在美國的估值過高，在歷史
上也是在高位，有可能帶來問題，但
現根本就沒有更好的選擇。當所有人
都認為沒有更好的選擇，他們便會留
在一個不是太差的市場」。他續指，
特朗普上台可能令資金撤離，市場上
會做成連鎖反應，不過預計影響只是
短暫。
美國的加息方案一直只聞樓梯聲，

不過李煒稱，美國今年最少還會加息

一次，意味著11月和12月的機率最
大。

美今年料最少還加息一次
「從一個長期的角度來看，美國一

定會走這一步，但在什麼時候加息便
很難預測。去年香港很多資金在外
流，因為人民幣在貶值，香港整體市
場的價值下降，因為香港很多公司是
用人民幣結算，人民幣貶值，盈利便
會下降」。他指，過去一年美國已加
息一次，除非加息幅度很大，否則對
市場不會有很大的衝擊，若美元的走
強，資金會流入美國。

李煒日前接受本報記者訪問時稱，
以前投資者都願意投資A股，認

為內地市場回報較全球高，不過近年
內地高速發展時期已過，經濟增長開
始放緩，促使投資者將資產配置到較
安全的地方，例如以美元作基礎的貨
幣資產。「他們會將資金轉到海外，
其後再轉成美元」。由於港幣跟美元
掛鈎，故有不少內地機構和個人投資
者，都選擇在香港成立基金或配置資
產。

港對沖基金數量資管飆升
根據香港證監會的數據，證監會持

牌對沖基金經理在香港管理的對沖基
金數目，由2012年9月的676隻，增
加至2014年9月底的778隻；同期在
香港的對沖基金管理資產總值由871
億美元，增至 1,209 億美元，升幅
38.8%；同期對沖基金經理的數目由
348家增至401家。對沖基金管理資產
總值已超越2008年的高峰，是2004年
總值91億美元的13倍。資金分佈集中
於亞太區市場 (包括澳洲和新西蘭)，

佔對沖基金管理資產總值63.9%，其
中香港和中國內地佔31.7%，意味本
港成為對沖基金管理香港及內地資產
的重要基地。
雖然基金投資大增，不過李煒稱，

在香港獨立營運基金的成本很高，若
按2%的管理費計算，一個基金投資規
劃要達3,000萬美元才能維持營運成
本，故該類基金投資並非一般散戶可
以駕馭，「投資者的投資金額差異非
常大，最少金額300萬美元，最大有3
億美元，相差約100倍。」他稱，公
司於去年底推出新平台，可批量地處
理基金公司從註冊到其他管理的事
務，故營運成本較獨立的基金便宜，
現在以500萬美元的資本便可入場。
另外，資產管理人有一半分佈在上
海，其他則在北京、深圳、成都，天
津等地。

深港通有利港股市值提升
11月份「深港通」將正式開通，有
分析指可能令北水南下的情況增加。
李煒稱，香港整體市場的估值和資產

的水平正面，惟過去資本的流動性較
封閉，「深港通」的開通，進一步將
香港和內地市場變成一個共同的投資
渠道，對香港市場有正面影響，料內
地的資金續流入香港。「內地市場的
股價被高估，而香港被低估，如果兩
邊的水 (資金) 聯通起來，內地的價格
會被降低，香港的價格會提升。其中
有些內企在兩地上市，同一間公司價
格可能相差一倍，這是一個不合理的
水平。(互聯互通)之後兩地價格會慢慢
變得靠近」。
他稱，近年投資者對投資回報的要
求有所調整，以前一般要求有10%至
30%以上，現在則降至5%至8%，期
望值的改變有助資金流入本港投資。
「深港通」的開通除了有利香港，

亦可帶動內地的資金流動。李煒稱，
內地整體的經濟沒有大家想像中那麼
糟糕，「如果沒有那麼糟糕，全球的
資金將會回來，尤其是歐洲，現在歐
洲是負利率時代，中國內地儘管在降
息，但依然有很高的利率，資金會回
到一個回報更高的地方」。

對
沖
基
金
湧
港
更
猛

東英資管：人幣貶值 北水紛南下尋出路

互聯
互通

本報專訪

評美大選 誰當總統影響都短暫


�
5%�1 '���!

����
����� �����

����
�����
����

�����
����

�����
����

�����
����

�����
����

�����
����

�����
����

���

����

����

����

����

�����

�����

�����

��� ����

����

����

����

����
����

����

�����

�
���
���
���
���
���
���
���
���
���

���

���
���

���
���

��� ���

���
���

'
!
3
"
R
�
�
�
)
�
1
R

�
�
�
7
�
#

3���R��������2#�� �7(!���;
#���7��2��	�

�		��!%�1 ����

3���R��������2
#�� �7(!���;
#
���7��2��	�

����������

����������
����������

����������

<�

����

����R��
�)�������&�R��

������
R������1.R�

港漂5年

對沖基金經理數目共401家

活躍持牌對沖
基金經理（在
香港管理資產
者）

357家

註：為2014年9月底數據 資料來源：香港證監會

非活躍持牌對
沖基金經理

44家

■■李煒認為李煒認為，，香港與內地的互聯互通香港與內地的互聯互通，，將促將促
使更多對沖基金湧入香港使更多對沖基金湧入香港，，為業界帶來更多為業界帶來更多
商機商機。。 張偉民張偉民 攝攝

20162016年年1010月月3131日日（（星期一星期一））B1 財 經 新 聞■責任編輯：劉錦華文 匯 財 經

本周港股注意事項
■■美國總統選舉發展
■■周一歐元區公佈第3季GDP
■■周二內地發表PMI
■■周二日本、澳洲央行宣佈議息結果
■■周四聯儲局、英國央行宣佈議息結果
■■周五美國公佈就業數據
註：日期為香港時間 製表：歐陽偉昉

■■港股上周累跌港股上周累跌420420點點
或或11..88%%。。 中通社中通社

內地今年收緊居民來港買保險措施
2月

3月

4月

6月

9月

10月

製表：歐陽偉昉

銀聯限制境外購買保險每宗交易上限5,000美元

銀聯暫停內地客戶使用網上平台支付香港保費

中保監發佈《關於內地居民赴港購買保險風險提示》

中保監進駐保險公司調查非法銷售境外保險產品

內地居民來港投保前需簽署重要資料聲明書

銀聯禁止內地居民以銀聯卡支付儲蓄分紅等保險產品

本疊內容：財經 馬經


