
珂萊蒂爾推多品牌策略

達芙妮關店透視內地消費
曾有內地鞋王之稱的達

芙妮正遭遇持續低迷，從
達芙妮國際(0210）周四發
佈 的 三 季 度 銷 售 業 績 來

看，核心品牌業務的同店銷售額同比下跌
13%，出於減壓考慮公司關店速度也逐步
加快。業內認為，國際品牌衝擊是達芙妮
窘境的首要原因，目前市場上大批國際時
尚快消品通過網絡進入市場，直接攤薄原
來的國產品利潤。

國產品牌受國際品牌衝擊
達芙妮是內地知名女鞋品牌，其總部設

立在上海，有多位知名藝人都曾為其代言
或站台，之前很多女性也都以有一雙達芙
妮鞋為時尚標準，最輝煌時全國門店數量
超5,000間。不過隨着實體店的整體走弱
和其他國際品牌鞋類進入內地市場，原本
風光無限的達芙妮也不免進入到衰弱期，
上半年由盈轉虧 1.64 億元（人民幣，下
同），上半年營業額34.01億元，同比下
跌 22.25%，毛利額減少 29%至 18.84 億
元。

其實從公司之前幾個季度情況來看，每

季度都有大量關店
情況發生，今年第
一 季 度 關 店 176
間，第二季度關店
274 間，加上第三
季 度 關 店 的 307
間，今年前三季度
總關店數達到 757
間。而去年全年的
關 店 數 量 是 805
間，也意味着自去
年以來達芙妮關店
數 量 超 過 1,500
間，幾乎佔據原本
店舖的三分之一。

目前唯一的利好
是達芙妮的電子商
務在第三季度內維持銷售增長。但值得一
提的是，去年雙十一期間，天貓大數據顯
示鞋類銷售前五名均為國際品牌，而達芙
妮只排名第12位，預售額是300多萬元，
和第一名的1,400多萬元的預售額相差較
大。

時尚界業內人士稱，達芙妮的沒落其實

折射出內地時尚消費的一種代表性現象，
國際品牌對國產品牌的衝擊力度很大，在
價格差距並無明顯優勢下，越來越多人偏
向國際品牌。此前達芙妮在中報內亦曾提
及，由於內地消費者現在更多外出旅遊而
使其見聞及閱歷增加，導致其消費行為較
以往更快轉變。

香港文匯報記者孔雯瓊

■達芙妮在內地的店舖。 網絡圖片
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社科院析股災「大躍進」肇禍
五原因致敗令市場化進程倒退 報告責某些主管官員發國難財

香港文匯報訊 中國社科院等機構最新發佈的研究報告談及去年中的A股大股災，把有關事件比作

股市「大躍進」，指出股市「大躍進」失敗致使中國股市市場化進程倒退。報告梳理了股災發生的

五個方面的原因，並指出，如果不尊重市場發展的內在規律，幻想一蹴而就，急功近利、過度過快

透支資本市場能力，其後果必然是嚴重和可怕的。
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養老養生產業股權投資基金成立

藍皮書講去年股災五原因
■價格信號的失真

■資源配置和激勵機制的低效

■市場分割與監管分割

■公司治理和相關機制的缺陷

■政策的不穩定和超調

香港文匯報訊（記者李昌鴻深圳報道）內
地女裝品牌珂萊蒂爾（3709）上半年營業收
入及純利分別同比上升20.03%及32.29%。該
公司董事長兼CEO金明接受本報訪問時透
露，在公司第三大股東復星國際（0656）推
動下，公司與復星入股的酷特智能簽訂合
作，推出的個人定製服裝品牌DE KORA 10
月底將正式上線，其價格將比專賣店同品類
價格低三四成。為此，公司首期投入2,000萬
元（人民幣，下同）推廣該業務。
金明說，目前中國的中高端女裝市場規

模近1,400億元，市場需求仍保持雙位數增
長，給公司帶來良好的機遇。公司通過精細
化管理和大數據運用，在設計、布料、款式
等方面更好地迎合市場需求。珂萊蒂爾一直
專注和深耕女裝主業，目前在內地100多個
城市的直營店和經銷店分別為433家和49

家。公司在設計方面加大精力投入，目前有
近百設計人員，不但有深諳內地市場的高水
平設計師，也聘請了解國際潮流趨勢的意大
利、法國、德國等設計師，設計服裝契合目
標女性顧客的需求。據中華商業信息中心的
數據顯示，在內地中高端女裝中前十名中，
珂萊蒂爾品牌排名第五。2015年公司電商
銷售額突破1億元，預計今年電商銷售額較
去年同期增長約四成。

品牌DE KORA月底上線
他又透露，復星國際入股酷特智能後，大
力推動珂萊蒂爾與酷特智能合作。公司與酷
特智能合作推出個人定製品牌DE KORA，
西裝、牛仔、襯衫等服裝將可實現個性化定
製，將於10月底推出相關服務。
酷特智能負責提供智能供應鏈和生產，珂

萊蒂爾負責市場營銷和接單，公司在全國
400多家直營店約3,000人的導購團隊可以
上門為顧客提供量體服務，顧客通過天貓
店、移動APP、微信公眾號提交需求訂單，
並可直接付款下單。這種O2O銷售模式將
實現公司的零庫存，降低運營成本。

投2000萬推廣服務定製
金明指，通過酷特智能生產的定製衣服成

本與公司以往批量生產的服裝成本相近，且
價格較專賣店同品類服裝低三四成，這將有
利於推進服裝定製走向市場化，未來公司也
將在海外推出相關服務。公司擬首期投入
2,000萬元，通過天貓、微信朋友圈、微博
等渠道推廣服裝定製服務，並將在一些重要
城市機場設旗艦店，相信未來三四年服裝定
製將引爆全國甚至海外市場。
他表示，公司深耕行業多年，對中高端女

裝市場具有敏銳的觀察力，為了更好地挖掘
顧客全方位的需求，今年上半年斥資7670
萬元收購了高端女裝蒙黛爾65%股權。
收購完成後，公司目前有珂萊蒂爾、拉

珂蒂、珂思和卡迪黛爾四個品牌，這些品
牌各有特色並具互補效應，可供客戶在宴
會、職場等多種場合穿，產品多品牌有
利於提高顧客的購買總價，進一步發展公
司業務。

斥資5000萬回購顯信心
公司近期斥資5,000萬港元回購股份，金明

稱回購顯示管理層對公司前景的信心，指公
司現時動態市盈率不足18倍，且預期下半年
業績將好於上半年，認為價值被嚴重低估。

■金明透露，珂萊蒂
爾與復星入股的酷特
智能合作，推出個人
定製的服裝10月底將
正式上線。 李昌鴻攝

■珂萊蒂爾推多品牌策略以充分挖掘市場需求，圖為公司專賣
店。 李昌鴻攝

香港文匯報訊 (記者 江鑫嫻 北京報
道)吉林省琿春市政府昨日(21日)在北京
與仁遠集團簽約，共同設立全國縣級市
首隻養老養生產業股權投資基金。據
悉，該基金規模將達10億元人民幣(下
同)，首期規模2億元。
據琿春市政府相關負責人介紹，該基
金主要用於投資琿春市養老養生項目。

琿春市政府劃撥50畝土地
琿春市政府劃撥50畝土地，用於建設
養老養生綜合服務中心、老年醫院或養

老養生休閒基地，以及養老產業相關的
其他具有一定成長性的項目，打造醫養
綜合體。
仁遠集團董事長王仁表示，近年國家
提倡大力發展養老、養生產業，並鼓勵
社會力量積極投資參與，以產業加資本
雙輪驅動的方式來滿足資金的需求，私
募股權投資基金正逐步成長為此市場的
重要資金來源之一。仁遠集團與琿春市
政府共同發起設立的養老養生產業股權
投資基金，是迄今為止全國縣級市當中
第一支養老、養生產業基金。

中證監通報首批IPO欺詐立案案件
香港文匯報訊（記者張聰北京報道）
中證監新聞發言人張曉軍昨日通報了中
證監對IPO欺詐發行和上市公司信息披
露違法違規專項執法行動首批立案情
況。他表示，決定對IPO申報企業龍寶
參茸，以及5家上市公司粵傳媒、*ST烯
碳、*ST盈方、匹凸匹、美麗生態正式立
案調查。據悉，這是專項執法行動以來
首批立案調查企業。

6企存涉嫌招股書不實披露
張曉軍介紹，首批立案調查的6個企業

存在涉嫌IPO企業在招股說明書中不如
實披露；重組標的企業涉嫌欺詐發行；

沒有披露重大債務和擔保事項等問題。
他表示，對這6起案件證監會將從嚴打
擊，並對中介機構是否勤勉盡責進行全
面調查，一旦發現中介機構有違法違規
情況，將立案調查。他強調，未來針對
IPO各環節、各主體等全面篩查，中證
監將做到發現一起查處一起，始終保持
高壓態勢，以促進證券市場的平穩健康
運行。
另一方面，張曉軍表示，中證監將持續
加強對公司債券市場的監管工作，提升發
行人的規範水平。中證監正式發佈了關於
公司債券發行人現場檢查的工作指引，以
促進現場檢查工作更加規範地進行。

30內地富豪一年共套現692億
香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報

道）胡潤研究院發佈《2016胡潤套現富
豪榜》，統計此前百富榜中上榜人的套
現金額總額為 692 億元（人民幣，下
同）。其中30位富豪過去一年套現超10
億元，而馬化騰以套現 79 億元成為
「2016套現大王」。

馬化騰減持騰訊獲利79億居首
榜單統計自2015年7月1日至2016年8

月15日各富豪的套現金額，套現數額皆
未減去納稅部分。30位企業家在過去一
年的總套現金額達到692億元，比上年減
少19.5%。人均套現23.1億元。房地產行
業套現富豪最多，佔21%。

馬化騰減持騰訊(0700)股份後獲利79億
元排名第一，聯合睿康的夏建統和信威
集團的楊全玉過去一年各套現41億元排
名並列第二。
減持上市公司股票和上市公司股票分

紅是過去一年企業家大額套現的兩大主
要途徑，30位套現富豪中，有21位主要
通過轉讓或減持所持有的上市公司股票
套現，佔總上榜人數的70%。
胡潤首席調研員胡潤表示，他很關注
富豪套現後的行為，馬化騰最近一年減
持股份市值200多億元，其中套現79億
元、做慈善139億元。此外，還有許家
印、許榮茂和楊惠妍既上套現富豪榜、
亦上了胡潤慈善榜。

中國社會科學院經濟研究所、中國社會
科學院上市公司研究中心、國家金融

與發展實驗室和社會科學文獻出版社昨天共
同發佈的《中國上市公司藍皮書：中國上市
公司發展報告（2016）》指出，2015年6月
中旬發生的大股災，是自1990年中國股市
建立以來一次真正意義上的市場危機，作為
此次危機的組成部分，2015年6月、8月及
2016年1月的三輪股災，千股跌停屢次出
現，股指幾近腰斬，甚至國家隊入市干預托
市都無濟於事，最後動用行政手段和法律手
段才使得股市穩定下來。

貨幣脫實向虛風險全面爆發
藍皮書分析，這次「國家牛市」口號下的
股市「大躍進」泡沫及其破滅，表面上是投
機資金在金融槓桿支撐下的大肆炒作和政策
變動後的加速出逃所致，實質卻是近年貨幣
脫實向虛、金融膨脹和累積風險的一次全面
爆發，同時也是中國資本市場深層制度性缺
陷的集中體現。
藍皮書指出，A股IPO的額度控制和審
批、漲跌停板限制（包括今年初被叫停的
熔斷機制）等，都體現出中國資本市場濃

厚的「計劃特徵」，價格機制失靈，價格
信號扭曲，根本不能反映資本市場真實的
供給和需求情況，導致投機盛行，加劇了
不穩定性。

大量新經濟企業排斥在外
由於制度上的歧視性偏向，大量新經濟

企業只得境外上市，使得如阿里巴巴、騰訊
等中國最具成長性企業將內地投資者排斥在
外，中國新經濟的高增長紅利被國際投資者
所分享。而A、B、H股的分立，以及對跨
境資本流動的限制，使「同股不同價」現象
長期存在。
同時，公司治理和相關機制的缺陷，令到

國有股一股獨大，上市公司的最高權力機關
不是股東大會，監事會和外部獨立董事形同
虛設，中小投資者在獲取信息上處於劣勢，
加上不少中介機構缺乏社會信用，從而惡化
了公司治理結構，助長了一些上市公司違法
違規行為。
在分紅、配股、增發、關聯交易等方面都

存在不規範操作，侵害了中小股東利益。
報告指出，2015年股市從泡沫激化到最

終崩盤，與管理部門的急功近利，政策的不

連續、不穩定，朝令夕改有相當大的干係，
政府缺乏可信的承諾。

遺憾官方至今未有調查報告
初期盲目樂觀，鼓吹國家牛市，對兩融業
務風險估計不足，當資產泡沫問題激化時又
急於維穩，不惜以行政命令緊急剎車，出現
了矯枉過正，加大了危機的嚴重性。
「某些主管官員及做市商，由於掌握內幕
消息，趁機發國難財，這也給國家資信帶來
了相當大的損害。而令人遺憾的是，時至今
日官方對於大股災的成因和責任，還沒有一
個客觀獨立的調查報告，還缺乏必要的深刻
反思。」藍皮書說。

■昨天人民幣對美元中間價跌破7.75關口，但中字頭股全力護盤，大市相對抗壓。
滬綜指全日升0.21%，報3,090點，本周微漲0.89%。圖為股民在成都某證券營業部
內關注大盤。 中新社

中字頭股護盤 滬指升0.21%
香港文匯報訊（記者章蘿蘭上海報道）

昨天人民幣對美元中間價跌破7.75關口，
但中字頭股全力護盤，大市相對抗壓。滬
綜指全日升0.21%，報3,090點，本周微漲
0.89%。深市走勢呈弱，周線收綠。
周五央行又在公開市場累計開展1,600

億元（人民幣，下同）逆回購操作，包
括700億元7天期、400億元14天期和
500億元 28天期逆回購，單日淨投放
1,200億元，本周累計淨投放955億元。
本周央行多種貨幣政策工具齊上陣，加
大資金投放力度，但有業內人士指，市
場普遍反映資金一天比一天緊張，拆借
仍有難度。

人幣走弱 資金逢高出逃
再加上人民幣匯率大幅走弱，A股主板

兩大股指全部低開。開盤後，滬指一度
高見3,102點，但年線壓制令投資氣氛偏
向保守，資金逢高出逃，指數快速插
水，低見3,069點。

截至收市，滬綜指報3,090點，漲6點
或0.21%；深成指報10,748點，跌35點
或0.33%；創業板指報2,181點，跌12點
或0.56%。兩市成交錄得5,061億元，為
近期高點。本周滬指升0.89%，深成指周
跌0.1%，創業板指周跌0.6%。

水利建設工程建設領漲
盤面上，水利建設、工程建設板塊漲
幅遙遙領先，分別錄得逾5%、4%，中
字頭股暴力拉升，中國電建漲停、中國
交建升7%、中國建築升5%，裝修裝
飾、食品安全等板塊則領跌。方正證券
策略分析師陳敏指出，「一帶一路」概
念股大幅上揚，導致權重股跟漲。
國泰君安的分析指，股市上漲大邏輯
漸變，看好國企改革和PPP，國企改革大
邏輯曾經帶來大牛市，未來能夠提振投
資者信心，提高風險偏好。短期貨幣政
策空間收斂，地產小周期進入尾聲，PPP
將是市場未來2至3年的投資主線。


