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今日重要經濟數據公佈
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前周投資海外債券。前值賣超7,377億

前周外資投資日本股票。前值買超4,303億

9月就業人數。預測增加1.5萬人。前值減少0.39萬人

9月全職就業人數。前值增加1.15萬人

9月就業參與率。預測64.8%。前值64.7%

9月失業率。預測5.7%。前值5.6%

三季度季度主要行業增加值初步核算報告

9月貿易平衡。前值30.25億盈餘

9月PPI月率。預測+0.2%。前值-0.1%；年率。預測-1.2%。前值-1.6%

8月未經季節調整流動賬。前值315億盈餘

8月經季節調整流動賬。前值210億盈餘

8月直接投資/證券投資凈流動。前值流入721億

9月零售銷售月率。預測+0.4%。前值-0.2%；年率。預測+4.8%。前值+6.2%

9月扣除能源的零售銷售月率。預測+0.4%。前值-0.3%；
年率。預測+4.5%。前值+5.9%

10月央行再融資利率。預測0.00%。前值0.00%

10月存款利率。預測負0.40%。前值負0.40%

10月費城聯儲製造業指數。預測正5.3。前值正12.8

一周初請失業金人數(10月15日當周)。預測25.0萬人。前值24.6萬人

四周均值(10月15日當周)。前值24.925萬人

續請失業金人數(10月8日當周)。預測205.0萬人。前值204.6萬人

9月成屋銷售年率。預測535萬戶。前值533萬戶

9月成屋銷售月率。預測+0.4%。前值-0.9%

9月領先指標月率。預測+0.2%。前值-0.2%

中國經濟企穩 中高收益債看好

日盛中國高收益債券基金經
理人曾咨瑋指出，前三季度
中國經濟運行穩中有進、穩
中提質。9月固定資產投資增
速、民間固定資產投資增速前9
月分別增至8.2%、2.5%，顯示
投資經濟環境日漸趨好，中國經

濟築底企穩；但在去產能政策影響下，9月規模以上
工業增加值按年增速不及預期。

可持續增長有助債市
國際貨幣基金組織(IMF)日前也提出，中國的政策
制定者將繼續使經濟擺脫對投資的依賴，並向消費
和服務導向轉型，預計短期內增長放緩是在為一個
更可持續的長期增長打基礎。曾咨瑋表示，最新中
國經濟數據有助債券牛市長期趨勢，支撐中高收益
債續航。
曾咨瑋表示，中國政府持續推動經濟結構調整政

策之成效已逐漸發酵，經濟數據多數呈現好轉，生
產與投資月增率均改善；對外貿易方面，因國內生
產與消費需求回暖，進口金額年增率上揚；另在國
際景氣回暖力度仍弱的情況下，出口金額維持衰
退，惟人民幣貶值對出口帶來正向影響。

房地產債漲勢可期
他指出，部分中國一線城市對購房實施管制，在

於擠出資產泡沫，非全面打房，預期若房價不致全
面性大幅下挫，隨中國市場進入金九銀十傳統旺

季，第四季房地產債漲勢可期。他指出，人行以公
開市場操作工具提供貨幣市場流動性，效果相當於
降準一次，故至今年底貨幣寬鬆政策出台機率不
高。目前中國債市流動性寬裕，資金鏈無斷鏈疑
慮，且新債供給降溫、美聯儲年底加息與11月總統
大選結果出爐後，市場不確定性可望進一步壓低，
看好風險性資產表現。

中國國家統計局昨日公佈，中國
2016年三季度GDP按年增長6.7%，
符合預期；9月社會消費品零售總額按
年增幅創今年以來新高，固定資產投
資和民間資產投資繼續築底企穩，顯

示基建投資發力明顯。最新經
濟數據有助債券牛市長期趨
勢，中高收益債續看好。
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金匯錦囊
英鎊：英鎊將於1.2200至1.2400美元上落。
金價：現貨金價將反覆走高至1,275美元。

英鎊本周初在1.2135美元附近獲得較大支
持後呈現反彈，周二迅速重上1.23美元水
平，周三曾向上逼近1.2335美元附近1周高
位。英國國家統計局本周二公佈9月份消費
者物價指數按年上升1%，高於8月份的
0.6%升幅，是2014年11月以來最高的通脹
水平，反映英鎊匯價自6月23日公投脫歐後
的大幅下跌，開始引致通脹出現上行動力。

就業人數增 工資增長
英國國家統計局本周三公佈6月至8月

期間的失業率為4.9%，與3月至5月期間
相若，續處11年低點，就業人數增加10.6
萬人，而每周平均工資增長年率(扣除花紅)
則上升2.3%，高於市場預期，數據顯示英
國就業市場在公投脫歐後沒有過於轉弱。
隨英鎊匯價的跌幅在10月份急速擴大，
再加上布蘭特期油亦於10月份回升至每桶
53美元水平的1年來高位，不排除英國第
3季通脹率將進一步攀升，降低英國央行
11月3日政策會議上的減息機會，將有助
減輕英鎊的下行壓力。

蘇格蘭醞釀公投抑升幅
不過蘇格蘭正醞釀第2次獨立公投，英
國與歐盟的脫歐談判前景不明，而且美國
聯儲局可能在12月加息，將限制英鎊的反
彈幅度，英鎊現階段有機會續處橫行走
勢，預料英鎊將暫時上落於 1.2200 至
1.2400美元之間。

美元偏軟 金價續反彈
周二紐約12月期金收報1,262.90美元，較上日升
6.30美元。現貨金價周二持穩1,255美元水平後升幅擴
大，周三曾走高至1,271美元附近兩周高位。雖然美國
本周二公佈9月份消費者物價指數按月攀升0.3%，按
年更顯著上升1.5%，並且是5個月以來最大的按年升
幅，但數據未能帶動美元指數重上98水平，美元於周
三的走勢反而略為偏軟，導致金價的反彈幅度有擴大
傾向。預料現貨金價將反覆走高至1,275美元水平。
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■中國第三季經濟增長6.7%符合預期，有利中高收
益債市。圖為上海市容鳥瞰。

議息會議前夕 歐元爭持待變
美元周三自七個月高位回落，此前

美國消費者物價指數(CPI)顯示核心通
脹略為減弱，促使市場縮減對美國聯
邦儲備理事會(Fed)12月加息的押注。9
月剔除食品和能源成本的核心CPI較
前月上漲0.1%，8月時攀升0.3%。核
心CPI按年漲幅放緩至2.2%，8月為
2.3%。聯邦基金利率期貨顯示，美聯
儲12月加息的概率為65%左右，比美
國CPI數據公佈前的70%有所下降。
周三早間中國公佈一連串數據後，主
要貨幣的整體反應有限，因沒有出現
太大意外。中國第三季國內生產總值
(GDP)符合市場預期，9月工業增加值
低於預期。

短期或現單邊下跌
歐元兌美元周三持穩在1.10水平附

近。歐洲央行周四召開政策會議前，
市場態度謹慎，令歐元承壓。外界廣
泛預期歐洲央行將維持政策不變，關
於未來資產購買計劃的決定預計要推
遲到12月做出。在九月份，歐元大致
上落於1.11至1.1360區間內，在月初
已見跌破底部，估計短期將會開展新
一輪單邊行情。此外，1.11亦是250天

平均線位置，將視為短期阻力，較大
阻力則預估在50天平均線1.12水平。
向下以1.09水平為重要依據，6月歐元
跌勢亦剛好止步於1.09上方，延伸較
大跌幅估計為1.07水平。
澳元兌美元周三止住了近日漲勢，

因中國工業增加值數據略低於預期，
但總體經濟增長平穩。中國國家統計
局周三公佈，三季度國內生產總值
(GDP)按年增長 6.7%，持平於二季
度，符合路透調查預估中值，這緩解
了那些在今年稍早擔心中國經濟會硬
陸的投資者的擔憂。
技術圖表分析，澳元兌美元8月11
日高位0.7760，9月8日高位0.7732，9
月29日高位0.7711，在高位逐步下調
的情況下，預料澳元短期仍見調整空
間。由五月低位至八月高位的累積漲
幅計算，50%的回調幅度為0.7450，
九月份所觸及的低位亦正好止步於此
區，倘若擴展至61.8%則會達至0.7380
水平，此位置亦是250天平均線所在；
若然進一步下破，則有機會回試5月
24日低位0.7145。上方阻力見於0.77
的下降趨向線，較大阻力預估為0.78
水平。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

中小型A股第三季財報陸續揭曉，以中小板成分股來
說，第三季整體盈利較上半年改善明顯，淨利潤較去年
同期增長了43.37%。分析師指出，除了績優增長股以
外，第三季財報業績扭轉虧損的企業，都將是投資人關
注焦點，建議投資人可伺機分批進場中小型A股基金，
掌握其業績的增長爆發力。
根據申萬宏源的最新報告顯示，中小板個股中，包括

汽車服務、電源設備、飼料、光學光電子、元件、工業
金屬、互聯網傳媒及半導體，第三季財報特別突出。
保德信中國中小基金經理人張徑賓分析，中小型A股

傳佳音後，下周滬深兩市共有313家企業將公佈第三季
財報。

過去十年末季升市率達6成
張徑賓指出，第四季為中國傳統消費旺季，消費動能

升溫，上市公司營收可期，過去10年，內地股市於第四
季上漲機率為6成，而第四季到隔年第一季股市的上漲
機率更達7成；預期在11月開通的深股通將納入中小
板、創業板超過一半的成分股，對中小型A股可謂一大
利好，積極型投資人可分批佈局中小型A股概念基金；
或以大中華基金，同時掌握兩岸三地的股市行情。

中小型A股季績不俗可佈局
A股中小板三季度預測

營運狀況

業績好轉

業績惡化

其他

合計

資料來源：申萬宏源，2016年10月，中小板
合計共793家公司，表內分析剔除掉金融和
重組的公司，合計為715家。
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難以確定

家數

152
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