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今日重要經濟數據公佈
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CPI：消費者物價指數；PPI：生產者物價指數
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第3季CPI季率。預測持平。前值+0.4%；年率。預測+
0.1%。前值+0.4%
9月公債海外持有比例。前值63.6%
9月CPI月率。預測+0.1%。前值+0.3%；年率。預測+
0.9%。前值+0.6%
9月核心CPI月率。預測+0.2%。前值+0.4%；年率。預
測+1.4%。前值+1.3%
9月零售物價指數（RPI）月率。預測+0.1%。前值+0.4%；
年率。預測+2.0%。前值+1.8%
9月未經季節調整PPI投入物價月率。預測+0.4%。前值+
0.2%；年率。預測+7.4%。前值+7.6%
9月未經季節調整PPI產出物價月率。預測+0.1%。前值+
0.1%；年率。預測+1.1%。前值+0.8%
9月未經季節調整PPI核心產出物價月率。預測+0.2%。
前值+0.2%；年率。預測+1.4%。前值1.3%
8月製造業銷售月率。預測+0.3%。前值+0.1%
9月經季節調整CPI月率。預測+0.3%。前值+0.2%；年
率。預測+1.5%。前值+1.1%
9月經季節調整CPI月率。預測+0.2%。前值+0.3%；年
率。預測+2.3%。前值+2.3%
9月每周平均實質所得月率。前值-0.4%
全美10月住宅建築商協會（NAHB）房屋市場指數。預測
63。前值65
9月克利夫蘭聯儲消費者物價指數（CPI）。前值+0.2%

油價越50美元 能源股債當旺

內憂外患 打壓英鎊走勢
上周圍繞着美聯儲年內加息的前景牽動着整

個市場神經，美聯儲會議紀要雖顯示官員們對
於加息時間點仍存分歧，但整體仍表現出良好
的美國數據和美聯儲官員們的加息言論。此
外，周五美國公佈了9月零售銷售數據和生產
者物價指數。數據顯示，由於汽車銷售增長、
可自由支配開支增加，美國國內需求穩健；通
脹上升，生產者物價指數錄得2014年12月以
來最大按年增幅，美國經濟第三季重拾動能，
進一步鞏固了投資者對於美聯儲將在12月進行
加息的預期，助推美元指數持續高走，升至七
個月高位。美元指數至本周一早盤擴大漲幅至
98.17，刷新7個月新高。
英國央行行長卡尼上周五發表講話表示，

為實現經濟強勁的目標，願意容忍通脹略高
於目標水準，但英國央行希望消除關於通脹
和利率的不確定性。卡尼還表示，英國央行
無法保證長期的經濟繁榮，只能協助調整，
且英國正面臨財富分配的問題。卡尼還認
為，如果英國央行8月份沒有推出刺激措施，
就業可能出現更多下滑；同時，其還指出，
無論歐洲、中國或英國發生何事，英國銀行
體系都將持續運作。

兩周貶6% 較大支持1.18
英鎊兌美元過去兩周已貶值逾6%，上周陷

於低位區間遊走，至本周一，維持於1.22美
元下方交投，英國國債收益率上升，以及媒
體報道稱財政大臣與其他閣員對英國退歐條
件的立場衝突，拖累英鎊走勢。英國每日電
訊報指出，英國財政大臣夏文達因批評首相
文翠珊的硬脫歐立場，被排除在政府會議之
外後，可能會辭職。圖表走勢分析，英鎊兌
美元自本月初跌破1.30關口以後，持續處於
下行走勢，預計延伸下行目標為1.22以至
1.20關口，較大支撐料為1.18水平。上方阻
力預估在 1.2500 及 1.2620，下一級料為
1.2830水平。
紐元兌美元上周勉力守住0.70關口，之後
呈技術反彈，周一持穩於0.71水平上方。技
術圖表所見，紐元匯價跌破近五個月形成的
上升趨向線，展現跌勢；隨着10天跌破25天
平均線，預示紐元兌美元中期仍見弱勢發
展，向下預估會先試探0.70這個心理關口，
破位下一級支撐見於250天平均線0.6890以至
0.68水平。

富蘭克林坦伯頓穩定月收益基金經
理人波克指出，許多產油國面臨高財
政赤字、經濟惡化的壓力，唯有透過穩

定油價，才能使困境不再惡化下去，加上許多能源企業
的資本支出與大型投資案被迫停擺，以及全球原油需求
仍穩定增長，供需再恢復平衡是遲早的問題。

北美能源業併購近千八億
波克表示，隨着油價回升至每桶50美元上下，部分

能源蘊藏已具經濟價值，催生產業併購活動再起，根據
Dealogic統計至10月12日，今年來北美能源相關產業
的併購規模已逾230億美元（約1,784億港元），遠高
於過去六年的同期水準，同時，也讓部分生產成本大幅
下滑的頁岩油生產商開始出現盈利。

美能源高收益債指數升39%
今年以來花旗美國高收益債指數累積漲幅已達16%，

其中能源高收益債指數回報率達39.07%為最大功臣。
附表顯示，標普能源指數今年以來的回報率達
17.85%，遠高於同期標普500指數回報率6.15%。
信貸評級機構穆迪認為，受惠油價回穩、流動性回

升以及溫和的增長動能，未來12個月的高收益債違約

率預估將由目前的5.7%，下滑至2017年8月的4.5%，
使高收益債的風險貼水有再收斂機會。技術面也同步支
撐，由於美國高收益債年初至今的發行市場降溫，加上
全球國債利率仍處於偏低的水位，使得仍保有約6.5%
收益率的美國高收益債更具投資吸引力，據理柏資訊統
計至10月5日的過去兩周資金淨流入美國高收益債基金
規模達近40億美元。

9月底石油輸出國組織（OPEC）達成
八年來首度的初步限產協議，振奮市場信
心，也一舉帶動油價重返每桶50美元大
關；雖然相關細節仍存在不確定性，但國

際能源署（IEA）指出，主要產油國
如果能達成凍結產量協議，將有助
市場更快回復平衡。市場預估，協
議若能夠順利達成，年底前油價將

有望續揚至55至60美元，能
源資產表現有機會再上層

樓。 ■富蘭克林投顧

英皇金融集團（香港）營業部總裁 黃美斯金匯 出擊

馮強金匯 動向
美元兌加元上周四受制1.3305
阻力後走勢偏弱，迅速失守1.32
水平，上周尾段跌幅擴大，一度
向下逼近1.3100水平兩周低位，
本周初走勢稍穩，曾反彈至
1.3185附近。美國7月份及8月
份零售銷售數據連續兩個月表現
不振之後，美國上周五公佈9月
份零售銷售顯著掉頭攀升0.6%，
有助美國第3季經濟表現，增加
市場對美國聯儲局將於12月加息
的預期，帶動美元指數進一步上
升。雖然美元指數過去兩周持續
轉強，從95水平反覆攀升至近日
的98水平，不過美元兌加元在該
段時間的走勢反而連番受制
1.3310至1.3315水平的阻力位，
更於上周尾段回落至1.3100附
近，反映原油價格近期的反彈走
勢，逐漸對加元匯價構成正面支
持，減輕加元下行壓力。
另一方面，加拿大5月份經濟
呈現收縮後，6月及7月皆分別
按月增長0.6%及0.5%，再加上
紐約期油自8月初開始掉頭反
彈，過去一周持續徘徊於每桶50
至51美元水平的多月來高點，而
且加拿大9月份新增職位亦出現

今年以來最大增幅，將有助減輕加拿大通
脹的下行壓力，若果加拿大央行本周三會
議維持貨幣政策不變，則預料美元兌加元
將反覆走低至1.3050水平。

金價1240美元初獲承接
上周五紐約12月期金收報1,255.50美
元，較上日下跌2.10美元。美國9月份零
售銷售表現偏強，增加聯儲局今年12月加
息機會，美元指數重上98水平，引致現貨
金價上周五曾走低至1,246美元水平，不過
其後迅速反彈，本周初更一度走高至1,256
美元水平，反映現貨金價現階段在1,240美
元水平仍獲得較大支持，將限制金價的下
行幅度，並續處橫行走勢。預料現貨金價
短期內於1,240至1,270美元上落。
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金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走低至1.3050水

平。
金價：現貨金價料於1,240至1,270美元上

落。

今年以來能源股債表現
指數

標普能源股指數

標普500指數

美國能源高收益債指數

美國高收益債指數

資料來源：彭博資訊，標普500指數、花旗高收益債
券指數，截至2016年10月13日。
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