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經理人李
宏 正 分
析，美國
小型股表
現續強；
中小型股
企業盈利
及價值面
持續優於
大型股，
近期相對
受市場青
睞；至於歐洲小型股，9月表現持續
優於大型股，整體來看，歐洲小型
股盈利仍佳，且價值面相較於大型
股已不再偏高。

中小型股PB低具優勢
李宏正進一步指出，目前中

小型股仍有25.2%的個股股價
淨值比（P/B）不到1倍，相較
於大型股僅有12.2%；此外，
中小型股仍有37.8%之個股股
價不到過去10年高點的一
半 ， 而 大 型 股 僅
17.3%，如此看來，中
小型股頗具價值面的優
勢。
李宏正認為，美國聯

儲局暫緩加息，而歐洲
及日本央行也都維持現

行貨幣寬鬆政策不變；整體來看，
全球資金仍然泛濫，有利於風險性
資產走高；中小型股基本面仍佳，
市場震盪時可逢低買進。
在股票部位操盤上，李宏正減持
了歐澳遠東（含日本）等成熟
市場，並加碼美國及新興市
場。他認為，儘管彭博揭露歐
洲央行可能於明年3月量化寬
鬆措施（QE）結束之前，逐

步縮減購債規模，每
月約減少 100 億 歐
元，但歐洲央行隨即
發出聲明，強調尚
未討論，全球鴿
子預料持續盤旋，
低利環境之下，宜佈
局具有收益性質的資
產基金。

美國第三季財報揭開序幕，全球煉鋁業龍頭美國鋁業財
報遜於預期，多家企業同時發佈財測預警，加上美元走
強，引發投資人對美股基本面信心動搖，近日美股陷入震
盪大跌。分析師認為，儘管股市出現下跌，全球資金依舊
寬鬆，尤其是中小型股，更具有投資價值，但投資人同時
需正視高位震盪的風險，建議除了可逢低佈局股票，不妨
以多元收益型基金為核心資產。 ■保德信投信
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紐元本周初受制71.80美仙阻力後走勢偏
弱，周二跌幅擴大，失守71美仙水平，周四
曾走低至70.35美仙附近11周低位。美國聯
儲局9月份會議記錄顯示，決策委員可能偏
向短期內作出加息行動，鞏固市場對聯儲局
將於12月14日加息的預期，消息引致美元
進一步轉強，美元指數攀升至98水平，帶動
紐元本周四觸及70.35美仙水平，不過市場
等候美國本周五公佈9月份零售銷售數據以
及聯儲局主席耶倫將於周五晚發表談話之
際，美元升勢有略為放緩傾向，有助限制紐
元跌幅。
新西蘭央行助理行長 John McDermott 本

周二預期下周二公佈的第3季通脹將偏低，
言論增加新西蘭央行11月 10日減息的機
會，消息導致紐元輕易失守71美仙水平。雖
然 John McDermott 的言論預示第3季通脹
低企，卻同時認為通脹將在第4季呈現反
彈，若果新西蘭央行一旦在11月政策會議減
息，將有助加速通脹反彈，降低央行往後進
一步寬鬆其貨幣政策的機會，不排除部分投

資者在新西蘭央行議息前先行逢低回補紐元
空倉，限制紐元跌幅。隨着紐元在69.50至
70.00美仙之間存有頗強支持，預料紐元將
暫時橫行於69.80至71.80美仙之間。

金價轉入窄幅上落
周三紐約12月期金收報1,253.80美元，較

上日下跌2.10美元。現貨金價周三在1,250
美元附近獲得較大支持後逐漸反彈，周四曾
向上逼近1,262美元水平。雖然美國聯儲局9
月份會議紀錄增加市場對聯儲局將在12月加
息的預期，但現貨金價反而守穩1,250美元
水平後掉頭反彈至1,260美元水平，再加上
美元指數周四未能持穩98水平，有助減輕金
價下行壓力，預料現貨金價短期料於1,250
至1,270美元窄幅上落。

美匯升幅放緩 紐元短線橫行

金匯錦囊
紐元：紐元將橫行於69.80至71.80美仙之間。
金價：現貨金價料於1,250至1,270美元上落。

馮 強金匯 動向

中國貿易遜色 澳元持續弱勢
周三晚公佈的美聯儲9月議息會議《紀要》

顯示，如美國經濟持續走強，幾位有投票權
的決策者認為利率應該「很快」會上升。17
位委員參與了9月會議，其中10位具有投票
權。《紀要》顯示，具有投票權的委員以及
其他委員們就在加息之前還應允許就業市場
和通脹改善多久意見不一。有投票權的聯儲
決策者指出，無論是9月加息還是等待更多的
資料都有合理的理由，但有投票權的聯儲決
策者總體認同加息的理據增強。針對通脹，
多位有投票權的聯儲決策者指出，鮮見通脹
壓力的跡象；通脹回升的速度緩慢。

美12月加息概率66%
《紀要》公佈之後，根據 CME FED-
WATCH，美國聯邦基金利率期貨走勢暗
示，交易商預計美聯儲在11月政策會議上加
息的概率為約11%，12月會議上加息機率為
約66%。9月會議《紀要》發佈之後，市場
看法不一，有人表示《紀要》與年底加息觀
點相吻合，有人則認為9月會議《紀要》並
沒有立刻加息的清晰暗示。
澳元兌美元周四下跌，因數據顯示中國出口

急降引發了普遍的避險動作，政府標售76億澳
元債券吸引到創紀錄海外需求的影響因而失
色。澳元兌美元受中國數據影響下跌至三周半
低位0.7506。此前中國數據顯示9月以美元計
價出口按年下降10%，為今年2月來最低，進
口按年下降1.9%。中國為澳洲首要貿易夥
伴，鐵礦石與煤則是澳洲的主要大宗商品。
技術圖表分析，澳元兌美元8月11日高位
0.7760，9月8日高位0.7732，9月29日高位
0.7711，在高位逐步下調的情況下，預料澳
元短期仍見調整空間。由5月低位至8月高
位的累積漲幅計算，50%的回調幅度為

0.7450，9月份所觸及的低位亦正好止步於
此區，倘若擴展至61.8%則會達至0.7380水
平，此位置亦是250天平均線所在；若然進
一步下破，則有機會回試 5月 24日低位
0.7145。上方阻力見於25天平均線0.7590及
0.7650，較大阻力預估為0.77水平。

英皇金融集團（香港）營業部總裁 黃美斯金匯 出擊
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註：CPI：消費者物價指數；PPI：生產者物價指數
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9月商業物價指數（CGPI）月率。
前值-0.3%；年率。前值-3.6%
9月居民消費者物價指數（CPI）
9月工業生產者物價指數（PPI）
10月主要消費者信心指數。前值40.30
10月主要消費者信心指數。前值49.90
9月生產者/進口物價月率。預測+0.1%。前
值-0.3%；年率。預測-0.2%。前值-0.4%
9月CPI月率終值。預測-0.2%。前值-0.2%；
年率終值。預測+0.1%。前值+0.1%
8月建築業產出月率。預測+0.2%。前值
持平；年率。預測+1.5%。前值-1.5%
8月未經季節調整的貿易平衡。預
測153億盈餘。前值253億盈餘
9月最終需求PPI年率。預測+0.6%。前
值持平；月率。預測+0.2%。前值持平
9月扣除食品和能源的最終需求PPI年率。預測+
1.2%。前值+1.0%；月率。預測+0.1%。前值+0.1%
9月零售銷售月率。預測+0.6%。前值-0.3%
9月扣除汽車的零售銷售月率。
預測+0.4%。前值-0.1%
8月商業庫存月率。預測+0.2%。前值持平
10月密西根大學消費者信心指數初值。預測91.9。前值91.2；現況
指數。預測104.7。前值104.2；預期指數。預測82.7。前值82.7

美聯儲主席耶倫發表演說


