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油價升助通脹 資金追捧債市

美日政策分歧 日圓弱勢發展
由於美聯儲最快將於今年加息的預期升溫，

美元本周維持走高。美國利率期貨市場走勢反
映出，12月前加息的幾率約為75%，與過去幾
天的情況基本一致。美國芝加哥聯邦儲備銀行
總裁埃文斯周二在悉尼發表演說後對媒體表
示，他可以接受美國12月加息，但在作決定之
前他傾向觀察經濟及通脹進展情況。埃文斯今
年沒有美聯儲政策決定的投票權，但全面參與
政策商討，並將在2017年擁有投票權。另外，
美國民主黨候選人希拉里領先共和黨候選人特
朗普的民調支持度擴大，亦提振美元。除了周
三晚的美國聯邦公開市場委員會(FOMC) 9月
會議記錄，投資者還會關注周五的美國零售銷
售數據，從中尋找美聯儲有多接近加息的線
索。
周三日本央行行長黑田東彥表示，準備好在
必要時再度放寬貨幣政策，包括進一步調降負
利率，以刺激低迷的經濟和通脹。日內黑田東
彥在眾議院預算委員會發表講話，稱日本央行

購買政府公債的金額可能圍繞80萬億日圓變
動，但強調稱將繼續買入大量公債以影響收益
率曲線。上月日本央行將政策目標從依賴大量
印鈔轉向利率，因原來的策略未能幫助經濟擺
脫數十年來的停滯狀態。根據新的「收益率曲
線控制」框架，日本央行寬鬆政策的主要方法
將是把當前的負利率水準從負0.1%進一步下
調，或者調降其10年期日債收益率目標，目前
該收益率目標設定在零附近。此舉被視為是在
為日本央行未來削減龐大資產負債表奠定基
礎。

美元兌日圓料撲105關
美元兌日圓周二漲至104.07，逼近上周高位

104.15，周三早盤仍持穩於103區間內。技術
走勢而言，美元兌日圓連日走升，上周二的大
幅上漲更已升破了近三個月形成的三角形態頂
部，在形態突破後，預示匯價仍有進一步上升
的傾向，目標可先看至105關口。另外，今年

初高位至 6月 24日低位
99.08的累積跌幅計算，
38.2% 的 反 彈 水 平
107.70，擴展至50%則為
110.40。至於200天平均
線108.10亦可作為另一阻
力依據。較近支持料為
102.30，較大支持預估在
50天平均線101.80及100
關口，需留意9月下旬匯
價屢作下試，但仍穩守着
100關口，故將視為中期
走勢的一個關鍵支撐位。

安聯四季豐收債券組合基金經理人許家豪
表示，石油輸出國組織(OPEC)減產協議持續
發酵，讓油價持續走揚；統計10月以來，西
德州原油已上漲6.45%。而油價的上漲，連
帶使得能源高收益債受惠，也帶動全球高收
益債上周上漲0.44%，表現領先其他債種。

全球高收益債上周升0.44%
許家豪說明，受到原油價格走強帶
動，美國高收益債利差持續縮
小；以彭博巴克萊美國高收益債
指數為例，10月5日利差收斂至468
點，接近過去15個月低點。未來建
議觀察OPEC國家對原油減產的實際
執行狀況，將牽動油價後續表現，進而

影響高收益債走勢。
此外，美國銀行最新報告指出，較低的B
評級垃圾債，在今年第四季可望表現優於較
長到期年限垃圾債，除歐洲及日本投資者持
續追逐收益，今年績效落後指標經理人可能
加碼風險性資產以求追上目標，都可能提高
對B級債的需求。
在投資等級債部分，許家豪指出，上

周經濟數據轉強，提高美國加息預期。
且市場擔心歐洲央行將減碼量寬(QE)，
使投資級公司債利差雖然縮窄2至4個
基準點，但在收益率大幅走升的10至
18點背景下，全球投資級公司債仍下
跌 1.09%。其中美國投資級債下跌
0.86%、歐洲投資級債則下跌0.39%。

新興市場連續14周資金流入
許家豪表示，歐洲央行目前僅是在思考QE

退場的形式，並沒有提及QE何時將結束，
且目前歐元區HICP通脹扣除食物與能源年
增長率僅有0.9%，明顯低於歐洲央行通脹目
標水準，若到2017年3月仍無明顯起色，歐
洲央行仍可望維持相對鴿派的貨幣政策，對
投資級公司債不至於成為利空因素。
在新興市場債部分，許家豪表示，新興市

場債已經連續14周資金淨流入，顯示市場對
於新興市場債券資產需求之強勁超乎預期，
預估至年底可望再流入195億美元，將利於
後市。

石油價格受到減產協議影響持續走揚，提高了通脹加速的可能，也提高美國今年
的加息概率。根據美銀美林引述EPFR截至10月5日當周資料顯示，投資級債上周
淨流入30.3億美元居冠，高收益和新興市場債分別吸引資金淨流入20.7億及20.2億
美元，三大信用債同步吸金。 ■安聯投信

英皇金融集團（香港）營業部總裁 黃美斯金匯 出擊

馮強金匯 動向

歐元本周初受制1.1200美元阻力後走勢偏
弱，周二跌幅擴大，失守1.11美元水平，周三
曾向下逼近1.1015美元附近11周低位。英鎊
上周五閃跌後急速反彈，近日卻逐漸回吐其大
部分反彈幅度，反映市場氣氛依然不利英鎊走
勢，不過部分投資者對德銀財務問題的擔憂亦
持續不利歐元表現，導致歐元兌英鎊交叉匯價
上周五觸及0.92水平後迅速遭遇到獲利沽壓，
並於本周三回落至0.89水平，除了顯示歐元兌
英鎊現階段還未能企穩0.90水平之外，歐元走
勢亦有轉弱傾向。
另一方面，德國9月份綜合PMI下跌至52.8
的16個月低點，引致歐元區9月份綜合PMI亦
相應下跌至52.6的20個月以來低點，數據顯
示歐元區經濟第3季尾段有轉弱傾向。隨着英
國與歐元區財金官員皆沒有對英鎊以及歐元的
跌勢表示憂慮，預期歐洲央行下周四政策會議
前，歐元跌幅將有機會進一步擴大。此外，美
國聯儲局本周三晚公佈9月份會議記錄前，美
元指數率先連日攀升，若果會議記錄鞏固市場
對聯儲局的加息預期，則不排除美國11月8日
總統大選前，歐元將續有反覆下行空間。預料
歐元將反覆跌穿1.0900美元水平。

金價短期跌勢持續
周二紐約12月期金收報1,255.90美元，較上日

下跌4.50美元。美國下月8日舉行總統大選前，
美元本月初開始持續轉強，美元指數本周三攀升
至接近7個月高點，升幅有進一步擴大傾向，若
果聯儲局本周三晚公佈的9月份會議記錄偏向今
年底前加息，令美元繼續保持近期升勢，將對金
價的反彈幅度構成限制，不利金價短期表現。預
料現貨金價將反覆走低至1,240美元水平。
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上海大名城企業股份有限公司
 關於設立新能源科技公司對外投資

公告的補充公告
本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺

漏，並對其內容的真實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。
風險提示：
擬設立的新能源全資子公司尚處於發起設立階段，存在一定的市場風險、經營風險和管理

風險，公司對此補充披露如下，敬請廣大投資者注意投資風險謹慎投資。
上海大名城企業股份有限公司（以下簡稱「公司」）全資子公司深圳名城金控（集團）有

限公司（以下簡稱「名城金控集團」）為加快新興產業投資佈局，積極把握新能源領域的
發展機遇，擬以自有資金髮起設立新能源全資子公司，註冊資本人民幣伍億元。（詳細內
容詳見公司2016-084號臨時公告）

目前該全資子公司尚處於發起設立階段，正在進行工商註冊手續的辦理，尚未組建研發、
製造和技術等相關團隊；同時，新能源行業作為新興行業，在未來業務開展過程中存在著
一定的風險，主要如下：

市場風險。在國家政策大力支持的背景下，新能源汽車行業步入快速發展期，會有更多的
資本進入該領域，公司可能會面臨激烈的市場競爭。

管理風險。公司對於將進入的新能源領域，暫時缺乏相應的專業人才儲備和管理經驗，在
人力資源保障、風險控制、項目管理等方面需要適應新業務拓展，面臨一定的風險。

經營風險。新能源業務開拓過程中，將存在一定的決策風險、管控風險、財務風險等經營
風險，可能對經營目標的實現產生一定的不確定性。

除上述風險外，目前，新能源領域存在的政府補貼，例如政府對新能源汽車的補貼，若相
關產業政策發生重大不利變化，也將會對經營發展造成不利影響。

面對上述風險，對於新設立的新能源子公司，公司將在建立之初就開始建立有效的管理體
系和運行機制，建立完善的內控和風險管控體系，以提高風險防範能力，保持公司的健康
穩定發展。同時，針對新設的新能源子公司暫無組建相關專業團隊的情況，公司將通過制
定相關人才吸引和激勵措施，引進新能源行業先進研發、製造和技術團隊，促使該子公司
能夠盡快開展相關業務，發展壯大。

公司將根據相關規定，對該全資子公司後續的重大業務開展情況進行及時披露，敬請廣大
投資者注意投資風險謹慎投資。

特此公告。
上海大名城企業股份有限公司董事會

            2016年10月12日

金匯錦囊
歐元：歐元將反覆跌穿1.0900美元水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,240美元。
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債券基金資金流向 單位：億美元

時間 投資級債 高收益債 新興市場債

近一周 30.3 20.7 20.2

今年以來 1006 166 434

資料來源：美銀美林、EPFR，截至2016年10月5日

今日重要經濟數據公佈
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*湯森路透/益普索指數

新西蘭

英國

日本
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澳洲
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英國

法國

意大利

加拿大

美國

美國

9月食品價格指數。前值+1.3%

9月皇家測量師學會(RICS)房價差值。
預測正14。前值正12

9月銀行放款餘額年率。前值+2.0%

9月進出口貿易數據

10月湯森路透/益普索主要消費者信心
指數。前值49.90

9月消費者物價調和指數(HICP)月率終
值。預測持平。前值持平；年率終值。
預測+0.5%。前值+0.5%

9月消費者物價指數(CPI)月率終值。預
測+0.1%。前值+0.1%；年率終值。預
測+0.7%。前值+0.7%

10月主要消費者信心指數*。前值55.9

10月主要消費者信心指數*。前值51.0

10月主要消費者信心指數*。前值41.0

10月主要消費者信心指數。前值33.9

8月新屋價格指數。預測+0.2%。前
值+0.4%

9月進口物價月率。預測+0.1%。前
值-0.2%

9 月出口物價月率。預測持平。前
值-0.8%

一周初請失業金人數(10月8日當周)。
前值24.9萬人

四周均值(10月8日當周)。前值25.35
萬人

續請失業金人數(10月1日當周)。前值
205.8萬人

9月聯邦預算。前值1,070億赤字


