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今日重要經濟數據公佈
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前周投資海外債券。前值買超11,786億
前周外資投資日本股票。前值賣超2,117億
8月商品及服務貿易平衡。前值24.1億赤字
8月進口。前值持平
8月出口。前值+3.0%
8月工業訂單月率。預測+0.3%。前值+0.2%
9月消費者物價指數(CPI)月率。前值-0.1%；年率
前值-0.1%
9月Challenger企業計劃裁員崗位。前值32,188個
8月建築許可月率。前值+0.8%
一周初請失業金人數(10月1日當周)。前值25.4萬
人
四周均值(10月1日當周)。前值25.6萬人
續請失業金人數(9月24日當周)。前值206.2萬人

新興市場PMI升 基金加碼股債

脫歐憂慮加劇 英鎊下試1.25
周二晚有媒體報道暗示歐洲央行可能撤出購債計

劃，令市場大受震撼，歐元迅速攀上1.12區間。彭博
周二報道稱，歐洲央行可能會將每月800億歐元的購
債規模逐步減小直至停止，從而結束量化寬鬆計劃。
彭博報道稱消息來源為歐元區成員國央行的官員，但
沒有透露姓名。歐洲央行新聞媒體官員Michael Steen
稍後在推特上發文回應彭博新聞稱，央行的決策部門
並沒有討論過降低每月購債的速度。

歐元有望展單邊行情
歐元兌美元走勢，在九月份，歐元大致上落於1.11

至1.1360區間內，至目前踏入十月份，歐元已走入三
角型態的末端區域，估計短期將會開展新一輪單邊行
情。上方注目於三角頂部1.1280，破位才可望歐元繼
續自七月來的反撲行情。由5月3日高位1.1614至6月
24日低位1.0909的累積跌幅計算，61.8%的反彈水平
將會達至1.1345，6月高位1.1432亦會為另一參考。
反之，若向下失守三角底部1.1140以至250天平均線
位置1.11，將見歐元迎來一波下挫，進一步則會以
1.10及1.09水平為重要依據，6月歐元跌勢亦剛好止
步於1.09上方，延伸較大跌幅估計為1.07水平。
英鎊兌美元周三維持弱勢，自1985年6月以來首次

跌至1.27美元下方，兌歐元亦創五年低位。英鎊兌美
元在倫敦盤初跌至31年低位1.2683美元。過去兩周英
鎊走勢承壓，因市場擔心英國可能走向「硬脫歐」，
其經濟將受到較大打擊。英國本周公佈的建築業和製
造業採購經理人指數(PMI)好於預期，未能讓人氣轉
好。英鎊近期疲弱反映了投資者愈發擔憂英國經濟前
景。首相文翠珊在10月2日明確表示，英國退歐後希
望限制移民，即便這意味着接受歐盟單一市場准入方
面的一些限制。
圖表走勢所見，英鎊兌美元此前走勢處於橫盤狀

態，下方底部大致處於1.30區域，在目前匯價已見顯
著破位之下，估計英鎊兌美元仍會繼續探低，下試支
持見於1.2680及1.26，較大支持則會參考1.25關口。
上方阻力見於1.2800及1.2920，下一級料為1.30關
口。

英皇金融集團（香港）營業部總裁 黃美斯金匯 出擊

保德信多元收益組合基金經理人李宏正分析，儘管美國
今年12月加息概率濃厚，全球鴿派氛圍仍濃厚，且歐
洲、日本央行數度暗示將進一步加強寬鬆力度，低利環境
延續的情況下，具有收益性質的資產將持續受到市場青
睞。

債券型基金續受追捧
以債券來說，根據美銀美林證券的報告，新興市場債券

型基金持續受到投資人追捧，借鏡2004年的加息經驗，
具較高收益率的新興市場債，因有較高收益率可淡化利率
風險，預料可為投資人迎戰加息帶來的不確定性。

兼顧股票REITs資產
李宏正認為，新興市場的國內生產毛額（GDP）自
2014年以來逐年下修，但是平均仍維持在3.5%左右，先
前最弱的拉丁美洲區域已見復甦，巴西問題也因油價回穩
而獲得控制，亞洲新興市場在今、明兩年仍將是亮點，由
於各區域的新興市場企業債輪動迅速，以股、債兼備佈局
的方式較能降低波動、爭取增長機會。

李宏正建議，隨着美國總統大選辯論會分次登場，選情
逐漸升溫，逼近11月大選前，金融市場的波動恐更加顯
著，可投資收益率較高的新興市場美元債券，不僅可淡化
利率風險，亦能掌握美元升值帶來的匯兌收益；若是風險
承受度較高的投資者，不妨兼納股票、REITs和另類收
益，採取多元資產策略。

全球市場今年起伏甚大，不少投
資者擔心新興市場的經濟是否放
緩。從已公佈的新興市場採購經理
人指數（PMI）普遍回升來看，第
三季以來的新興市場表現悄悄超越
成熟市場，是2013年 4月以來首

見。分析師觀察，市場風險偏
好回升後，投資人回補或加碼
先前減持的倉位，如新興市場

的股票及債券，並以新興
亞洲市場最為明顯，預期
第四季市場將緩步走
高。 ■保德信投信

金匯 動向 馮 強

澳元本周二受制76.90美仙附近阻力
後掉頭回落，周三曾向下逼近75.95美
仙水平，走勢較為偏軟。澳洲央行本周
二會議維持貨幣政策不變，會後聲明略
呈中性，但澳元匯價在未能重上77美仙
水平後逐漸遇到回吐壓力。澳洲零售銷
售值經過6月及7月份連續兩個月皆近
乎增長停滯之後，澳洲統計局本周三公
佈8月份零售銷售值按月回升0.4%，數
據好於預期，不過數據未對澳元構成太
大支持，澳元其後反而一度失守76.00
美仙水平，不利澳元短期表現。
雖然歐洲央行表示決策委員未曾就減
少每月購債規模作出討論，但歐元本周
三卻持續企穩1.12美元水平，顯示繼日

本央行傾向把10年期長債息率維持在貼近零水平
之後，市場不排除歐洲央行在本月20日會議上將
會透過削減購債規模以避免長債息率過低，該因
素可能降低澳元對部分投資者的吸引力，而歐元
兌澳元交叉匯價亦迅速從周二的1.4535水平顯著
反彈至周三1.4760附近1周高位，對澳元走勢構
成負面。此外，美國聯儲局委員Jeffrey Lacker本
周二發出傾向加息言論之外，市場預期美國本周
五公佈的9月份非農就業數據將較8月份改善，亦
有利美元走勢，預料澳元將反覆走低至75.30美仙
水平。

美9月非農數據料改善
周二紐約12月期金收報1,269.70美元，較上日

急跌43美元。Bloomberg本周二報道歐洲央行可
能將縮減其每月800億歐元的購債規模，消息除
了導致歐元迅速重上1.12美元水平之外，更帶動
金價呈現急跌走勢，現貨金價輕易失守1,300美元
主要關位後跌幅擴大，一度向下逼近1,265美元附
近10周低位。隨着市場預期美國本周五公佈的9
月份非農就業數據可能改善，美元走勢持續偏
強，預料現貨金價將反覆走低至1,260美元水平。
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香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報
道）深圳市前海金融控股有限公司和深
圳市投資控股有限公司（「深投控」）
昨宣佈，同意擬通過合資成立的特殊目
的公司（SPV公司）亞洲資本控股有限
公司收購 ACR 資本控股有限公司
（「ACR」）。
ACR的四家主要股東為 3i 集團 (3i

Group plc) 及其附屬公司、馬來西亞國
庫控股公司、丸紅株式會社和淡馬錫控
股公司，旗下有新加坡最大的再保險企
業亞洲資本再保險集團，在中國、日本
和中東都有業務開展。此次收購條款已
經過主要股東同意，後續經監管機構等
有關部門審批後，將簽訂正式的收購協
議。路透此前曾報道，這宗交易估值約
為10億美元。
此次收購ACR，將打通「一帶一路」

亞洲沿線國家的諸多分支機構與地區業
務輻射網絡，充分發揮前海作為「海上
絲綢之路」重要支點的區位優勢，通過
組織全球保險資本和資源，開發專業的
保險產品和服務，為中國企業「走出
去」「保駕護航」。
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香港文匯報訊 近期熱錢大量進入房地產市場，推高了
多個城市的地價和樓市。國慶期間，多地出台調控措施，
先宣佈實施限購，隨後再出台限貸政策。有統計指，假期
前5天，有16個城市都先後出台了調控政策。

南寧：實際售價不得高於申報價
由9月30日至10月3日，包括北京、天津、蘇州、成
都、鄭州、無錫、濟南、合肥、武漢9城市先後發佈樓市
調控新政，多地重啟限購限貸。10月4日，深圳和廣州
分別公佈限購和限貸政策，規定每名單身人士(包括離婚
人士)只限購一套房，同時將二套房首付提高至七成。至
昨天，南寧市政府發文，要求房地產開發企業要在取得
預售許可10日內一次性公開全部准售房源及每套房屋價
格，並嚴格按照申報價格，明碼標價對外銷售。同時，
實際銷售價格不得高於預售申報價格。
10月3日，住建部公佈一批各地查處的違規失信房地

產開發企業和中介機構名單。據封面新聞報道指，45家
被企業和機構分佈的16個城市，都先後出台了樓市調
控政策。
新華社周二晚間發文稱，受實體經濟利潤率下滑、人
民幣貶值預期等因素影響，近期一些投機投資性資金大

量湧入房地產市場。專家建議，金融機構應對流入房地
產市場的資金加大監管，防控樓市風險和泡沫。
針對近一段時間部分熱點城市樓市持續高熱，國慶節

前以及國慶期間，北京、天津、合肥、鄭州、杭州、武
漢等九個城市陸續出台了房地產市場調控政策，多地樓
市調控政策的共同特點都是為了抑制投資投機需求，遏
制房價過快上漲，穩定房地產市場。面對房地產市場的
日趨分化態勢，政府應適當增加土地供應，穩定市場預
期，對房地產調控必須堅持分類指導，因城施策。
近期實施樓市調控的城市，都面臨較大的房價上漲壓

力。報道援引清華大學房地產研究所所長劉洪玉的話
稱，縱觀這些城市的調控措施，一方面強調保護自住需
求，通過限購限貸等措施，重點打擊投機需求，抑制投
資需求。相信這一系列措施，對穩定熱點城市的房價、
穩定社會預期，會發揮積極作用。

官媒籲金融機構監控樓市資金
而通過提高購房首付比例，特別是提高了二套房首付

比例，不僅直接減少購房需求，還能降低銀行信貸風
險。劉洪玉認為，目前參與房地產開發的除了開發企業
自有資金外，還有銀行、債券、證券、理財產品、信託

計劃、資管計劃、保險等資金通過參與競拍土地、項目
開發等多種渠道流入，再加上購買端的個人住房貸款、
各種消費貸款以及其他融資變相為購房資金等，甚至一
些投資機構包括一些新三板上市公司融來的資金，也直
接或間接進入了房地產市場。金融部門應當加大這方面
的監管，引導更多的資金進入實體經濟。

防樓泡 金融機構紛「截水」

金匯錦囊
澳元：將反覆走低至75.30美仙水平。
金價：將反覆走低至1,260美元水平。
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■國慶期間，多地出台調控措施，南寧市政府昨日也發
文出台調控措施。圖為南寧東盟商務區的高樓大廈。

資料圖片

■市場擔心
英國可能走
向 「 硬 脫
歐」，英鎊
再被拋售。
圖為英鎊。

資料圖片


