
香港文匯報訊 人民幣今日（10月1日）正式作為第五種貨幣，被納入國際貨

幣組織（IMF）的特別提款權（SDR）貨幣籃子，瑞銀中國首席經濟學家汪濤昨

認為，人民幣正式入籃將帶來三方面的影響：對內地的資本流動、匯率及對內地

市場資產價格和貨幣結算的影響。她並預期，入籃會導致2萬億元人民幣外流，

但預計央行會保持人民幣兌貨幣籃子（如CFETS人民幣指數）相對穩定、允許

人民幣兌美元小幅貶值，但年底貶值幅度應不會超過6.8。

汪濤認為，人民幣正式入籃將標
誌着資本賬戶開放進入下一個

階段，人民幣有望進一步釋放作為
儲備貨幣的潛能。如果人民幣發揮
其作為儲備貨幣的潛能，在全球外
匯儲備的佔比提高至5%，這意味着
外國央行將增加4,250億美元的人民
幣資產需求。要做到這一點，內地
各類資產市場需要進一步發展，以
滿足國際投資者的4條黃金準則：
資產保值、流動性、收益率，以及
資產配置的均衡性。

促進資本流動或加劇走資
她指出，人民幣正式入籃將帶來

三方面的影響。首先是對資本流動
的影響，瑞銀預計人民幣正式入籃
可以提振人民幣資產需求，但幅度
應比較有限。鑒於內地股票市場總
市值近50萬億人民幣（或7.3萬億
美元，流通市值近 40 萬億人民
幣）、債券總市值達43萬億人民幣
（或6.4萬億美元），而境外投資
者持有的資產佔比僅1-2%，顯然
存在繼續增加人民幣資產的空間。
她指，如果境外投資者持有資產的

佔比提高至5%，這意味着資本流入
會超過3萬億人民幣。但是，受制於
內地市場的深度和流動性，這可能需

要較長的過程。為使進程提速，決策
層需要大力推進人民幣國際化，並允
許資本更自由地流動，但這也將不可
避免地加劇資本外流。
瑞銀估算2015年底內地居民部門

的金融財富超過100萬億人民幣，
其中超過一半是銀行存款。如果其
中5%用於配置海外資產，則意味着
資本外流將超過 5萬億元（或約
8,000億美元）。除了貶值預期、境
內外利差收窄之外，內地居民和企
業對海外資產配置的需求增加，也
是導致最近資本外流加劇的一個重
要因素。

央行或出手保持幣值穩定
其次，對匯率的影響。鑒於境外

投資者在國內外匯市場參與度很
低，而且中短期內也沒有大幅提高
參與度的動力，瑞銀認為中短期內
入籃對在岸人民幣兌美元匯率的影
響微乎其微，長期而言也比較有
限。短期而言，瑞銀仍然認為美元
走勢，以及美聯儲加息預期等，對
人民幣匯率的影響更大。
汪濤指出，年初至今人民幣對一籃

子貨幣已貶值了6.5%，未來央行可
能會控制人民幣兌美元的貶值幅度、
保持幣值相對穩定，以免動搖市場預

期、加劇資本外流，並進一步波及國
內流動性和金融市場。為了在美國大
選等關鍵事件期間維穩市場情緒，預
計央行會保持人民幣兌貨幣籃子（如
CFETS人民幣指數）相對穩定、允
許人民幣兌美元小幅貶值，但年底貶
值幅度應不會超過6.8。
第三，對內地市場資產價格和貨

幣結算的影響。汪濤表示，央行已
經為境外投資者開放或放鬆了諸多
的官方投資管道（如QFII、RQ-
FII、跨境融資等），幫助其增加內
地股票和債券市場上的頭寸，但其
總投資佔比和市場影響力仍然非常
小。影響路徑可能會通過資本流
動、流動性、收益率等管道，最終
影響資產價格，不過鑒於境外投資
者持有人民幣資產的佔比很低（股
票、債券市場都低於2%），短期內
整體影響可能較小。

■汪濤
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人民幣入籃有利匯率維穩
瑞銀：料兌美元小幅貶值 年底不會跌穿6.8

香港文匯報訊 中銀香港副董事長兼總裁岳毅昨表
示，人民幣正式獲納入國際貨幣基金組織（IMF）特
別提款權（SDR）貨幣籃子，並以10.92%的第三大
權重，與美元、歐元、英鎊和日圓共同構成國際貨幣
體系的主要支柱。這對人民幣國際化和IMF改革來
說，都是具有劃時代意義的重要里程碑。而香港作為
全球離岸人民幣業務樞紐，必可從中受惠。

人幣入籃利擴SDR使用
他指出，人民幣國際化短短數年就取得舉世矚目的成

就，成為全球主要支付貨幣、外匯交易貨幣、國際儲備
貨幣及貿易融資貨幣。境外地區亦出現香港、倫敦、新
加坡等離岸人民幣中心，顯示了人民幣的國際化地位。
IMF決定將人民幣納入SDR貨幣籃子，是對中國深化
改革開放的肯定，也是對人民幣國際化的肯定。
近年來，國際社會一直探索完善國際貨幣金融體

系，以更好發揮SDR作用。岳毅認為，人民幣作為
首隻來自新興市場的國際貨幣成功「入籃」，代表了
新興市場力量加入國際貨幣體系，既可促進SDR相
對穩定，又提升了SDR儲備、計賬及支付功能。最
近中國成功發行人民幣計價的SDR債券，亦令SDR
增加了投資價值，有利擴大SDR的使用。

鞏固港離岸人幣樞紐地位
岳毅表示，人民幣獲納入SDR貨幣籃子，標誌着

人民幣國際化進程攀上更高台階，將大大促進人民幣
國際使用。隨着人民幣從國際支付貨幣、外匯交易貨
幣發展成為國際儲備貨幣，外國央行將進一步增持人
民幣外匯儲備，並帶動其他市場參與者投資人民幣資
產，促進人民幣外匯交易、企業貸款、債券發行、資
產管理及貿易結算業務。香港作為全球離岸人民幣業
務樞紐，必可從中受惠。
展望未來，岳毅認為，借着人民幣國際化的東風，
內地資本項目將加快開放，境內金融市場與全球市場
進一步聯通，「一帶一路」項目亦逐步落地，將有助
進一步提升中國的整體經濟實力和對外開放水平。
岳毅表示，中銀香港作為香港的人民幣清算行，

將積極把握政策及市場機遇，持續提升產品創新和客
戶服務能力，加大人民幣業務拓展力度，為各類客戶
提供更好的金融服務，為鞏固香港離岸人民幣樞紐地
位和國際金融中心建設不斷作出新的貢獻。

中銀岳毅：港必從中受惠

香港文匯報訊 匯豐銀行副主席
兼行政總裁王冬勝昨表示，人民幣
被納入國際貨幣基金組織的特別提
款權（SDR）貨幣籃子，是印證其
成為國際貨幣的歷史時刻。
他認為，在短短十幾年內，人民

幣由單純在內地使用的貨幣，發展
成國際支付、結算的主要貨幣，加

入籃子意味人民幣躍升為全球主要
的儲備貨幣，大大增加全球企業和
機構使用人民幣結算，以及投資人
民幣資產的信心。
王冬勝表示，相信內地會繼續推

動市場化改革，逐步放寬跨境資金
流動，讓內地市場和人民幣進一步
融入國際金融體系。人民幣國際化

開啟新篇章後，將逐漸並穩步成為
全球企業、投資者及個人廣泛使用
的貨幣。加入特別提款權籃子，無
疑令這趨勢加快。
他認為，作為人民幣貿易結算、

融資及資產管理中心，香港有足夠
的專才和能力在這過程中扮演重要
角色。

匯豐王冬勝：加快內地市場化改革

香港文匯報訊（記者 歐陽偉昉）
金管局昨公佈本港人民幣資金池再
跌2.1%至6,529億元人民幣，星展
銀行經濟師周洪禮昨指出，人民幣
貶值除了令投資者對持有人民幣更
為審慎外，亦使在岸進口商減少轉
移人民幣至離岸市場購匯，預料資
金池萎縮的情況短期內還會持續。
人民幣在今日正式被納入SDR貨
幣籃子，周洪禮昨在記者會中表
示，外國央行的增持人民幣資產在
正式入籃前已經有序進行，對日常

交投量影響
不大，不會
改變現時下
行的趨勢。
人民幣走向
取決於中國
經濟自身發
展，加上外
國因素如美
國加息、意
大利公投結

果等，預料今年第 4季目標價為
6.72，下年若出現最壞情況，第3季
或下試6.94。

全球不明朗因素或被炒作
周洪禮指出，市場普遍預期美國

在12月加息，對美元以外的貨幣有
壓力，而金融市場目前存在不少不
確定因素，例如11月美國總統選
舉、12月意大利憲法公投失利或導
致疑歐派政府上台、明年其他歐洲
國家大選等負面消息致被炒家炒

作，他預計將來12個月「不會太風
平浪靜」。
而人民幣加入SDR後，將會增加

外國央行或投資者持有人民幣資
產，周洪禮推算未來3年至5年會有
4,000億美元進入中國市場，更多的
資金流入有助中國在人民幣入籃穩
定後放寬資金管制，令以往只能在
內地追逐不同資產的資金排洪。
周洪禮亦指外國投資者持有人民

幣資產需要買入固定資產，所以降
低在岸債券市場准入條件相當重
要，現時外資參與銀行間債券市場
已沒有很大的限制。8月份自去年年
底宣佈入籃後，外國投資者持有中
國國債8月份為3,500億元人民幣，
比1月份增長四成，對比之下今年7
月外國央行持有美國國債比1月份
減少2.44%至4萬億美元。他指出，
很多外國國債和企業債負利率下，
人民幣債券回報相當具吸引力，人
民幣現在正式入籃，對外國投資者
或中國來說，是「天時地利」。

星展：港人幣存款再縮
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Aeon半年賺1.52億升27%
香港文匯報訊（記者 陳楚倩）AEON信貸財務

（0900）昨公佈截至6月底止中期業績，半年純利
1.52億元，按年升27.05%；每股盈利36.33仙；派
中期息18仙。期內，營業額6.07億元，按年跌
3.56%，淨利息收入為4.88億元，按年跌4.13%。
董事總經理田中秀夫昨表示，公司長遠看好內地

市場，同時也留意到當地日益嚴重的壞賬問題。公司

在內地業務不多，現時在深圳、天津和瀋陽有業務。
公司會因應將來發展以及市場需求再決定擴展計劃。
他重申公司看好內地市場。香港市場方面，公
司計劃開設電子分行，實體店則受限本港高昂租
金及員工成本，公司慎重考慮開設分店。至於員
工方面，香港則維持穩定，今明兩年變化也不
大；但內地員工數字有減少。

上商半年賺近9億跌15%
香港文匯報訊（記者 吳靜儀）上海商業銀行昨

公佈截到6月底的中期業績，錄得稅後溢利8.79億
元，按年下跌14.8%，歸屬於股東全面收益下跌
30.1%至10.26億元。該行常務董事兼行政總裁郭錫
志表示，歸屬於股東全面收益下跌主要是受到債券
及投資工具等隨人民幣貶值而影響。另由於市道疲
弱，來自股票買賣、財富管理及押匯業務受影響，

淨服務費及佣金收入跌26.3%至3.22億元。
他指內地貸款需求疲弱，該行淨利息收入亦下跌

0.2%至12.48億元，而同業市場拆息普通回落，因此
淨息差按年下跌6基點至1.63%。郭氏亦稱，該行上
半年貸存比率較低，是由於內地部分地區面對的風險
增加，銀行收緊放貸要求，期望下半年質素較好的客
戶數目可增加，但相信全年只會錄得輕微貸款增長。

民信金控2.8億入股生殖醫學公司
香港文匯報訊（記者 吳靜儀）民信金控

（0237）昨宣佈，與由香港生殖醫學專科醫生何永
超創立的生殖醫學機構寶德醫務（寶德）和勝利輔
助生育所（勝利）的股東簽訂協議，以總價2.8億
元收購寶德和勝利合併後的控股公司的55%股權。
集團聯席主席及行政總裁高寶明表示，集團看好醫
療及母嬰市場的發展潛力，認為未來母、嬰、童市
場對金融產品的需求會增加，是次收購具有「協同

效應」，希望實業及金融能相輔相承。
集團首席營運總監鄭達祖亦表示，集團將繼續

專注高端醫療及保健服務，令集團在實業的板塊
上「創造良好的生態圈」，並帶動金融業務的板
塊，未來會繼續尋找高質素的醫療團隊合作。他
又指，暫時在內地的業務發展正在部署中，並希
望通過早前引入的戰略投資夥伴許榮茂在內地的
網絡，加大拓展內地的業務。

香港文匯報訊 北京市終於出台樓市調控政策，市
政府昨晚公佈，自即日起購買首套普通自住房的首付
款比例不低於35%，對已擁有1套住房的居民家庭，
為改善居住條件再次申請商業性個人住房貸款購買普
通自住房的，無論有無貸款記錄，首付款比例均不低
於50%；購買非普通自住房的，首付款比例不低於
70%。
同時，北京市還將加大住宅地供應力度，增加中低價
位、中小套型普通商品住房的供應比例，保證套型建築

面積90平方米以下住房面積所佔比重不低於70%。
另外，要求各區進一步加大自住型商品住房用地

供應，除東城區、西城區、石景山區外，其他區要於
2016年內盡快安排一批自住型商品住房用地入市交
易。
在嚴控地價的同時，對項目未來房價進行預測，

試點採取限定銷售價格並將其作為土地招拍掛條件的
措施，有效控制房地產價格快速上漲，鼓勵開發商自
持部分住宅作為租賃房源，滿足城市居民租房需求。

北京出招 二套房首付至少50%
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