
今日重要經濟數據公佈
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8月服務業景氣判斷指數。前值45.1
8月居民消費者物價指數(CPI)
8月工業生產者物價指數(PPI)
7月房屋融資。預測-1.8%。前值+1.2%
7月投資性房屋融資。前值+3.2%
8月未經季節調整的失業率。前值3.1%
8月經季節調整的失業率。前值3.3%
7月經季節調整的出口月率。預測+0.3%。前值+0.30%；進口月率。預測+0.6%。前值+1.0%

7月經季節調整的貿易平衡。預測219億盈餘。前值217億盈餘

7月預算平衡。前值618億赤字
7月工業生產月率。預測+0.2%。前值-0.8%
7月建築業產出月率。預測-0.8%。前值-0.9%；年率。預測-3.2%。前值-2.2%

7月對非歐盟地區貿易平衡。預測37.00
億赤字。前值41.59億赤字

7月全球商品貿易平衡。預測117.5億赤字。前值124.0億赤字

8月房屋開工年率。預測19.00萬戶。前值19.84萬戶
8月就業崗位變動。預測增加1.80萬個。前值減少3.12萬個
8月失業率。預測6.9%。前值6.9%
8月就業參與率。前值65.40%
7月批發庫存月率。預測持平。前值+0.3%
7月零售銷售月率。預測+0.2%。前值+1.9%
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相較於2015年外資對亞洲區大多數國家和地區為淨超
賣態勢，今年以來則全面扭轉。根據彭博統計，截至9月
27日，今年以來除日本外，外資對亞洲全面超買，MSCI
新興亞洲指數已有12.01%的漲幅，進入第四季，因估
值、美國大選、加息議題及資金流向等，預期亞洲股市波
動將加大，若遇調整將是較好的進場點，看好印尼、中國
內地及香港股市。 ■日盛投信

股市企業盈利增長率預測股市企業盈利增長率預測
地區 2015年 2016年F 2017年F

印尼 -8.2% 6.6% 15.3%
中國內地A股 -0.9% 9.4% 14.8%
泰國 -1.4% 11.1% 12.4%
台灣 -0.1% -5.1% 11.5%
香港恒生 -9.3% -2.6% 9.9%
韓國 16.6% 6.9% 9.1%
菲律賓 5.8% 8.2% 8.8%
馬來西亞 -1.3% -3.5% 7.2%
新加坡 -4.4% -6.2% 4.4%

資料來源：DBS，F：預測。資料統計至2016年9月20日
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日盛亞洲機會基金經理人鄭慧文
表示，美國聯儲局在9月21日宣佈
維持利率不變，會議聲明並放緩未
來加息速度，加上日本央行利率會
議推出新形態質化量化寬鬆政策，
已吸引資金加大流入亞洲股市，近
期走勢持穩。

佈局印尼中國香港股市
他指出，第四季全球市場仍有些

不確定因素，包括人民幣加入
SDR、11月美國大選、12月可能面
臨美國加息，今年以來外資
呈現超買亞股的情況是否會
轉向，預期第四季亞洲股市
波動將會加大，佈局上，
看好積極推動改革及內需
刺激政策的印尼、中國
內地及香港股市。
鄭慧文表示，亞洲

開發銀行（ADB）在

本周二(9月27日)公佈最新亞洲經濟
展望報告，因兩大經濟體中國內地和
印度仍保持彈性，亞洲發展中經濟體
能持穩增長。印尼央行在9月22日減
息0.25厘，為今年以來第五次減息，
受惠於新訂單與出口增加，8月製造
業PMI回升至50.4。今年以來印尼政
府擴大支出及內需消費的改善，資金
持續回流，投資者信心回升。
他表示，中國持續透過改革，去
除舊經濟的過剩產能，產生新經濟
增長的動力，十八屆六中全會將於
10月24日至27日召開，相關政策釋
出將牽動板塊表現；深港通預計11
月中下旬開通，資金挹注將為中國
內地、香港股市帶來新一波動能。
整體而言，亞洲市場不論就經
濟面或政治面改革皆有明顯進
展，有助強化區內經濟增長趨
勢，亞洲股市在第四季並不
看淡。

憧憬刺激經濟 英鎊續橫行
英鎊本周初在1.2915美元附近獲得較

大支持後略為反彈，周二重上1.30美元水
平，周四受制1.3060美元附近阻力後曾再
度失守1.3000美元關位，走勢依然偏軟。
石油輸出國組織本周三在阿爾及利亞舉行
的非正式會議上達成減產協議，消息帶動
布蘭特期油迅速攀升至每桶48美元水
平，周四更一度觸及49美元水平約3周高
位，若果協議稍後能進一步把原油價格推
高至50美元之上，則不排除原油價格下
跌引起的通脹下行壓力將會逐漸減退，而
英國今年較後的消費者物價指數年率將可
能高於8月份的0.6%升幅，令英國央行在
11月3日政策會議上的減息機會下降。
雖然原油價格反彈曾導致英鎊本周四早段

呈現反彈，不過英鎊迅速受制1.3060美元附
近阻力後便逐漸掉頭跌穿1.30美元水平，主
要是市場仍預期英國央行在11月的政策會議
上將會加推其他刺激經濟措施以應對明年開
始的脫歐談判，該因素將繼續限制英鎊的
反彈幅度。隨着英鎊過去7周皆依然持穩
1.2865至1.2915美元之間的主要支持區，

將有助英鎊保持近期的橫行走勢，預料英
鎊將於1.2920至1.3120美元上落。

油價反彈 金價傾向上落市
周三紐約 12 月期金收報 1,323.70 美
元，較上日下跌6.70美元。現貨金價周四
在1,317美元獲得較大支持後略為反彈，
周五受制1,325美元附近阻力後反覆回落
至1,319美元附近，走勢仍然偏軟。雖然
油組略為減產的消息引致商品貨幣一度明
顯反彈，連帶現貨金價亦短暫向上觸及
1,325美元水平，不過市場對於美國聯儲
局今年內加息的預期依然沒有改變，限制
金價反彈幅度，預料現貨金價於1,310至
1,330美元上落。

馮強金匯 動向

商品貨幣周四持穩，此前石油
輸出國組織(OPEC)於2008年以來
首次同意小幅減產，提振油價大
漲。OPEC將把每日原油產量縮
減至 3,250 萬-3,300 萬桶之間。
OPEC估計目前的產量水平在每
日 3,324 萬 桶 ， 減 產 幅 度 為
0.7%-2.2%。該消息推升油價，布
蘭特原油創下兩個半月最大漲
幅，至周四一度觸及每桶49美元
上方的三周高位。加元上漲，因
石油是加拿大的主要出口品。
美元兌加元周四跌見至1.3050

水平，圖表走勢分析，較近支持先
參考1.30及1.2820；當前的臨界點
為 1.2650，此前在 6 月 8 日的
1.2651及6月23日的1.2674，均是
未有下破此區而出現顯著回升；故
此，目前需矚目於此區可否繼續守
穩，若然失守，預估下延目標可至
1.25以至5月低位1.2458。然而，
亦需留意相對強弱指數及隨機指數
已自超買區域回落，美元短線呈回
調傾向。預估阻力在200天平均線
1.3270水平，較大阻力料為1.3350
及1.34水平。

歐央行駁斥負利率批評
歐洲央行總裁德拉吉周三駁斥了德國對負

利率的批評，稱其貨幣政策是歐元區回歸增
長之路並刺激通脹所必須的。德拉吉表示，
德國是歐洲央行寬鬆政策的受益者，其銀行
業者的困境實際上是由於效率低下造成的。

他表示，現在所要做的就是等待他們推出的
舉措充分發揮作用，並敦促柏林增加支出。
歐元兌美元走勢，在九月份，歐元大致上

落於1.11至1.1360區間內，並且已走入三角
形態的末端區域，估計短期將會開展新一輪
單邊行情。上方注目於三角頂部1.1280，破
位才可望歐元繼續自七月來的反撲行情。

油組減產 撐加元走強

金匯錦囊
英鎊：英鎊將於1.2920至1.3120美元上

落。
金價：現貨金價料於1,310至1,330美元

上落。


