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通脹數據稍遜 英鎊受壓
美元周一下跌，此前美國聯邦儲備理事

會(FED)一官員的講話立場偏鴿派，削弱了
本月升息的押注。美聯儲理事布雷納德在
芝加哥全球事務委員會的會議上稱，因為
勞動力市場可能仍有閒置，海外經濟存在
下行風險，聯儲應該避免過快撤走支撐經
濟的政策。布雷納德的講話受到密切關
注，部分因為這是9月20日-21日政策會議
前的最後一個聯儲官員講話。根據CME
Group 的 FedWatch，布雷納德發表講話
後，9月聯邦利率期貨合約上漲1.0個基
點，這暗示下周公開市場委員會(FOMC)升
息的可能性僅為15%，上周五收盤時為
24%。

8月CPI年率低於預期值
英國國家統計局周二發佈的數據顯示，

英國8月通脹率較預期稍為疲弱，促使英鎊
回挫至1.33水平下方。數據顯示，英國8月
CPI年率為0.6%，低於預期值0.7%，但與

前值持平；英國7月CPI月率上升0.3%，
升幅低於預期值0.4%，但高於前值下降
0.1%；英國8月核心CPI年率上升1.3%，
升幅略低於預期值1.4%，但與前值持平；
英國8月核心CPI月率上升0.4%，升幅低
於預期值0.5%，但高於前值下降0.1%。另
外，同時英國統計局公佈的數據還顯示，
英國8月PPI投入物價較上年同期增幅創
2011年12月以來最大；英國8月PPI產出
物價較上年同期增幅創2014年1月以來最
大；英國8月核心PPI產出物價較上年同期
增幅創2012年5月以來最大。
圖表走勢所見，英鎊兌美元在八月份處

於橫盤狀態，下方底部大致處於1.3050至
1.30區域，在未有跌破下，踏入九月份漸
見起色；現階段已見匯價突破50天平均線
及下降趨向線，料可望英鎊重新踏上升
軌，進一步目標可看至1.3480及1.3580水
平。較近支持則回看1.32及 25天平均線
1.3160水平。

觀察9月2日至9月9日的債市
表現，受到美聯儲官員談話衝
擊，美國10年期國債指數收益率
由1.60%彈升至1.67%，價格下
跌0.48%；全球高收益債則是先

漲後跌，全周約略持平，
指數價格小漲0.1%；新
興市場企業債及新興市
場主權債則是漲幅縮
小，分別上漲 0.14%
及0.24%。
統一全球債券組合基金

經理人葉金江指出，若拉

長時間來看，本季以來各類債券
價格全面上揚，新興市場債及全
球高收益等風險類型債券指數有
3.7%-4.9%不等的漲幅，今年來累
積漲幅已達一成以上，短線浮現
獲利了結的需求。

擁正收益風險債仍具吸引
葉金江進一步指出，在歐日英等

央行擴大量寬(QE)推動下，負利率資
產緩慢增加，而全球高收益債收益率
仍高達6.4%；新興市場債不論是主
權債或投資級債收益率皆有4%以上，

且利差都還有收斂空間，顯示價格仍
有上漲機會。葉金江認為，擁有正收
益的風險債對資金仍具吸引力，短期
內風險債如有回調，仍可逢低佈局，
惟短線市場動盪加劇，各類債券均衡
組合、債券存續期間相對較短的資產
配置，可降低波動度。
就經濟數據來看，美國新公佈
的8月ISM非製造業指數由55.5大
幅降至51.4，遠低於預期，而初領
失業金人數則減少4,000人降至
25.9萬人，創下近2個月低點。葉

金江認為，近期美國的GDP數
據、ISM指數及非農就業人數均不
如預期，已經讓聯儲局在9月加息
的可能性大為降低，部分官員近
日談話對市場的影響多屬短線。
葉金江表示，接下來觀察重點為

美國各項經濟數據及聯儲局主席耶倫
的公開談話，本周經濟數據以美國零
售銷售、歐元區CPI及中國工業生產
等較為重要，市場主要還是等待下周
三美國聯儲局將公佈的利率會議
結果。

近期美國加息預期訊息雜亂，加上各類債券價格今年來皆有不
小漲幅，市場趁機回調，但幅度應該不大。由於美國經濟數據多
數不如預期強勁，無法承受連續兩季加息的風險，預期聯儲局今
年底前可能僅會加息一次，對市場衝擊有限。惟短線市場動盪加
劇，投資者可以配置存續期間相對較短的債券、債券均衡組合，
降低波動度。 ■統一投信

英皇金融集團（香港）營業部總裁 黃美斯金匯 出擊

馮 強金匯 動向

英鎊上周受制1.3440至1.3445美元間阻力後
走勢偏軟，本周初在1.3235美元附近獲得較大
支持後重上1.33美元水平，周二大部分時間活
動於1.3255至1.3340美元之間。美國聯儲局決
策委員Lael Brainard本周初的發言偏向溫和，
降低聯儲局下周加息機會，美元兌各主要貨幣
一度下跌，英鎊曾反彈至1.3345美元附近，不
過英國國家統計局本周二公佈8月份消費者物價
指數年率上升0.6%，升幅遜於預期，僅持平於
7月份，顯示通脹依然低企，增加英國央行在第
4季進一步推出寬鬆措施的機會，不排除英國央
行本周四政策會議後公佈的會議紀錄內容將較
市場預期溫和，數據帶動英鎊再次失守1.33美
元水平。

候英央行會議結果 英鎊暫橫行
另一方面，Markit上周公佈英國8月份製造業
PMI及服務業PMI雙雙轉強，導致英鎊上周早
段曾反彈至1.34美元水平，但隨市場仍預期
英國央行續有寬鬆行動，再加上美國將於本周
四及周五先後公佈的8月份零售銷售以及8月份
消費者物價指數皆可能影響聯儲局下周三的會
議結果，部分投資者對過於推高英鎊抱有戒
心，該些因素將繼續限制英鎊的反彈幅度，預
料英鎊將暫時橫行於1.3150至 1.3350美元之
間。
周一紐約12月期金收報1,325.60美元，較上
日下跌8.90美元。現貨金價本周初在1,320美元
附近獲得較大支持後略為反彈，周二曾走高至

1,332美元附近，主要是聯儲局決策委員Lael Brainard的
言論偏向溫和，限制金價跌幅，不過美元本周二走勢偏
穩，而且市場關注美國本周稍後公佈的8月份零售銷售及
消費者物價指數，令金價的反彈幅度未能進一步擴大，
預料現貨金價將暫時上落於1,310至1,340美元之間。
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金匯錦囊
英鎊：將暫活動於1.3150至1.3350美元之間。
金價：將暫上落於1,310至1,340美元之間。

主要債券指數表現
指數名稱 收益率 利差 存續期間 本季以來 今年來

(%) (基點) (年) 回報率(%) 回報率(%)
美國國債(含機構債) 1.34 1 6.30 0.23 4.71
全球投資等級企業債 2.32 131 6.56 1.47 8.60
全球政府債 0.63 12 8.11 0.69 10.44
全球高收益債 6.40 509 4.51 4.35 13.75
新興市場企業債 4.25 312 4.94 3.74 11.37
新興市場主權債 4.09 287 7.26 4.87 13.31
資料來源：彭博，採用美銀美林編制的債券指數。統計至2016年9月9日
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7月工業生產修訂。前值持平
7月產能利用率指數月率。前值+1.5%
8月消費者物價調和指數(HICP)月率終值。預
測+0.3%。前值-0.4%；年率終值。預測+
0.4%。前值+0.4%
8 月消費者物價指數(CPI)月率終值。前值+
0.2%；年率終值。前值-0.1%
8月消費者物價調和指數(HICP)月率終值。預測持
平。前值持平；年率終值。預測持平。前值持平
8月請領失業金人數。預測增加1.5千人。前值
減少8.6千人
截至7月的三個月按ILO標準計算的失業率。預
測4.9%。前值4.9%
8月包括獎金平均每周薪資所得年率。預測+
2.1%。前值+2.4%
8月不包括獎金平均每周薪資所得年率。預測+
2.2%。前值+2.3%
9月ZEW投資者信心指數。前值負2.8
7月工業生產月率。預測-0.9%。前值+0.6%；
年率預測-0.7%。前值+0.4%
8月進口物價月率。預測-0.1%。前值+0.1%；
8月出口物價月率。預測+0.1%。前值+0.2%
9月湯森路透/益普索主要消費者信心指數。前值57.7
9月湯森路透/益普索主要消費者信心指數。前值52.7

債券組合均衡配置降波幅


