
彈362點後倒跌 港股調整未完

郵儲行招股 國家隊基投護航
5232元入場 最多籌627億 料全球近兩年最勁

約40券商參與港股通測試

香港文匯報訊 (記者 陳楚倩）中國郵政儲蓄銀行(1658)今

日起正式招股，集資規模達566.59億至627.12億元，有望

成為繼阿里巴巴後近兩年全球集資最大型IPO。該行引入六

名「國家隊」級基礎投資者護航，六名基礎投資者總共認購

金額已佔整體集資額約76.5%，涉資約456.65億港元。郵

儲行董事長李國華昨於記者會上表示，公司未來每年派息率

將不低於10%。
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香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報
道）距離「深港通」正式開通僅約兩個多
月時間，深交所正組織內地約40家券商參
與深圳市場港股通業務聯網測試，預計到
9月30日結束首輪連通性測試，10月份開
始業務仿真測試。
本報記者從招商證券、國信證券等券商
獲悉，聯網測試與「滬港通」類似，目前

相關工作已準備就緒。另外，深交所和中
國結算聯合近期召開了「深港通」業務和
技術培訓會，各會員單位、基金公司、開
發商等相關機構共計800餘人通過現場或
遠程視頻的方式參會。參會機構普遍反
映，通過此次培訓，對「深港通」整體方
案有了全面深入的了解，有助於公司全面
推進各項準備工作。

招商證券擬發11.8億股H股

郵儲行招股資料
招股價

集資規模

每手股數

入場費

公開招股

上市日

基礎投資者

1)中國船舶

2)上港國際

3)海航集團

4)國家電網

5)中國誠通

6)長城環亞國際投資

合共: 58.545億美元(約456.65億港元)

註：基礎投資者有6個月禁售期 製表：記者 陳楚倩

4.68至5.18元

566.59億至627.12億元

1,000股

5,232.2元

本月14至20日

本月28日

認購金額

21.757億美元

21.288億美元

10億美元

3億美元

1.5億美元

1億美元

香港文匯報訊（記者張美婷）摩根資產
管理新興市場及亞太股票組別執行董事梁
碧嫻昨天於記者會表示，由於港股業績期
已經過去，令市場失去新消息刺激，加上

美國加息升溫和總統大選消息等因素影
響，短期內有調整屬正常。她認為暫時未
有資金流走的情況，相信隨內地理財產
品的收益率下跌，資金仍會持續流入港
股。

大市跌僅階段性調整
梁碧嫻指出，早前國際資金追捧新興市

場資產，帶動港股表現造好，加上內地亦
有資金南下購買港股，都是推動恒指上升
的原因。她稱，由於港股在前段時間已累
積明顯升幅，本周一的下跌屬階段性調
整，雖然美國大選會帶來隱憂，但預計未
來加息步伐緩和，且市場已經對美國加息
做好了相應準備，故她相信股市受到的影
響不會太大，目前本港市場並未看到因為
美國加息而導致的資金流出。另外，由於
內地理財產品收益下跌，資金由以往追求

高增長轉為追求高收益，相信未來資金會
持續流入港股。

A股近月有復甦跡象
談及內地股市時，梁碧嫻表示，近月A

股有復甦的跡象，惟其股票估值若以市賬
率計算仍然處於極低水平，料早前因市場
波動和熔斷機制等問題影響的A股，短期
內流動性不會重返2014年水平。至於內地
經濟，已經由高增長水平回落至平穩階
段，料可持續一段時間。近年內地實施不
同的財政政策，令房地產行業急速增長，
而減稅措施亦刺激不少行業發展，料未來1
至2年內地政府會繼續用減稅刺激經濟，
不再過分依賴基建項目帶來的收益。
另外，該行昨宣佈推出每月派息的「摩

根中國入息基金」，約60%會投資於高息
股票，約40%投資於固定收益資產。

摩根：資金料續流入港股

■梁碧嫻(左)預計，未來美加息步伐緩
和，相信股市受到的影響不會太大。

張美婷 攝

據銷售文件介紹，郵儲行招股價介乎
4.68至5.18元，擬發行121.06588億

股新H股，其中95%為國際配售，5%公
開發售，集資規模566.59億至627.12億
元。另有15%超額配股權，令集資最多可
增至651.58億至721.19億元，每手1,000
股，入場費約5232.2元。

6內地基投共認購457億元
6名基礎投資者認購58.545億美元(約
456.65億港元)，以招股價中間價計算，相
當於集資596.85億元的76.5%，並設有6個
月禁售期。基礎投資者包括中國船舶、上
港國際、海航集團、國家電網、中國誠通
及長城環亞國際投資。對於基石投資者全
是中資企業，並沒有引入外資企業，執行
董事兼行長呂家進表示，由於銀行去年已
經引入數間境外機構，考慮到公司發展需
要，因此今次新股上市主要以境內機構
為主，故引入現時六名內地基礎投資者。
談到郵儲行與中國郵政集團的關係，
李國華指，中國郵政集團為公司大股
東，並與公司是代理關係，中國郵政集
團並不干涉郵儲銀行管理工作，雙方在
財務、資產、業務上互相獨立。另外，

郵政集團會利用資金流、信息流方面優
勢支持銀行發展。過去九年，控股股東
基本沒有要求公司派息，營運所得都用
於發展業務，並認為上市後對方仍然會
支持公司發展。

對鐵路總公司貸款質量穩健
對於公司對中國鐵路總公司的貸款額高

達2,400多億元人民幣，李國華指因為鐵
路業務風險低、且收益率高，公司認為有
關貸款的質量穩健，強調有關貸款已經過
中銀監的審核。他又表示，內地經濟經歷
轉型升級，需要清理企業，或對其他國有
銀行構成壓力，而公司的歷史包袱較輕，
相信不會受太大影響。而公司的貸存比率
及中介業務佔比都偏低，相信業務發展潛
力較大。
郵儲行是次集資所得，主要用於增強資
本以支持業務持續增長。股份由今(14)日
至20日公開招股，收票行包括中銀香港
(2388)、交通銀行、渣打銀行、星展銀
行，另有 eIPO 服務提供(www.eipo.com.
hk)。股份將於本月28日掛牌，保薦人為
中金、摩根士丹利、美銀美林、高盛、摩
根大通，獨家財務顧問為瑞銀。

■(左起)中國
郵政儲蓄銀行
執行董事兼副
行長姚紅、董
事長李國華、
執董兼行長呂
家進、以及副
行長兼董事會
秘書徐學明。

陳楚倩 攝

香港文匯報訊（記者吳靜儀）除中國郵
政儲蓄銀行(1658)外，內地大型券商招商
證券昨宣佈，擬發行不超過11.8億股Ｈ股
並在香港上市，集資主要作拓展業務之
用。公司並預計，今年的業績可能大幅倒
退。

傳集資140億已開始預先推介
招商證券昨在上海證券交易所發佈的公

告稱，公司H股保薦人已收到香港聯交所
向其發出的信函，指已審閱其上市申請。
湯森路透旗下IFR早前指出，招商證券昨
天已開始為其價值15億-18億美元(約117
億至140.4億港元)的IPO預先推介，本月
稍後展開路演，聯席保薦人為招商證券、
摩根大通以及摩根士丹利。招商局集團為

招商證券最大股東，持股有後者約
50.86%。

A股波動影響 今年業績料大降
招商證券在聯交所的上市文件中稱，今

年中以來內地股市持續波動，經紀成交額
相當低且股市狀況低迷，倘若內地股市及
投資氣氛在下半年沒有改善，預料公司截
至 2016 年 12 月底止年度的財務表現與
2015年相比會大為減退。據招商證券向上
交所提供的文件顯示，今年上半年，該公
司錄得收入及其他收益總額87.3億元(人民
幣，下同)，利潤22.4億元，分別按年下降
67.23%及69.35%。
其他新股方面，汛和集團(1591)昨第二日

招股，據6間券商數據，累計為其借出1.14

億元孖展額，相當於公開發售集資超購逾7
倍。

兩券商為郵儲行備300億孖展
郵政儲蓄銀行今日起招股，但散戶反應

未見熱烈，只有兩間券商合共預備300億
元作郵儲銀行孖展認購，分別是耀才證券
預留150億元，最多可增至200億元；輝立
證券則預留100億元，未有券商有孖展預
訂。
恒生銀行(0011)公佈，客戶於9月14-19

日經該行以黃表認購郵儲銀行新股，可享
特惠新股貸款利率。其中，「一口價」特
惠新股貸款年利率低至0.48%，最低收費
為143元，最低貸款按金約54,000元，貸
款額可達9成。

香港文匯報訊（記者歐陽偉昉） 市場
對美國加息預期升溫，拖累恒指本周一大
跌逾800點。但渣打香港亞洲區高級經濟
師劉健恒昨日斷言，美國今明兩年都不會
加息，最快要到2018年才會加息；且隨
美國經濟偏向疲弱，加息的能力和空間反
而會越來越小。若加息的預期推遲，美元

會相對減弱，人民幣將會受到支持。

深港通可紓緩離岸人幣流動性
劉健恒表示，在目前市場比較脆弱的氣
氛下，在岸人民幣年底可守在6.67。對於
7月份香港人民幣存款總額跌穿7,000億
元，他認為主要是因為人民幣貶值預期，
存戶考慮匯率上的損失，導致人民幣存款
的吸引力大減；另外，由於今年內地鼓勵
外國投資者直接投資債券、股市等市場，
令海外資金池淨流出壓力持續。該行企業
及金融機構銀行環球人民幣應用策略主管
凌嘉敏亦認為，短期內資金池仍然會因貶
值趨勢受壓，但「深港通」對流動性有幫
助。
人民銀行昨重啟28日逆回購操作，劉健

恒指，這反映央行希望使用短期公開市場
操作，在季尾保持銀行間流動性，相信短
期內沒有減息的壓力。對於近日香港銀行
同業人民幣拆息抽高，他指由於中秋長假
期臨近、人民幣即將加入SDR加上季尾因
素影響，市場對資金準備較為審慎，預料
「十．一」黃金周後會紓緩。

香港文匯報訊 (記者 周紹基)市場繼續
關注聯儲局本月加息的可能性，但有投票
權的聯儲局理事布雷納德(Lael Brainard)日
前卻稱，美國勞工市場仍未全面強勁，目
前收緊貨幣政策的說服力低，她的說話令
加息的言論略為降溫，使港股昨日曾一度
回升，最多反彈362點，可惜高開低走。
恒指收報23,215點，倒跌74點，全日波幅
456點，成交740億元。

外電報道，有聯儲局「線人」之稱的
《華爾街日報》記者希爾森拉特(Jon
Hilsenrath)透露，聯儲局下周二、三舉行議
息會議，目前聯儲局官員對應否加息暫未
有共識，料該局年底才正式有加息動作。
據聯邦利率期貨顯示，交易員押注今年底
加息佔多數，9月加息機會率仍然只有
15%，而12月加息可能性高達57%。

23200點倘失守需提防
豐盛金融資產管理董事黃國英認為，港

股現時不是股災，只是借勢調整而已，調
整可能於數日內完成，但他建議投資者要
待債市止跌，股市調整完才重新入市。他
又認為，聯儲局不會採取太急進的加息政
策。
新鴻基金融財富管理策略師溫傑亦表

示，中秋假期臨近，A股又準備放長假，
「港股通」要連休6日，料本周大市餘下
的時間只會窄幅上落。策略上，一旦恒指
明顯失守23,200點，策略要轉審慎，加強

組合的防守性。他又料，恒指或會跌多一
浪，希望23,000至23,200點有支持，否則
下一個支持位需退守至22,500點。
國指昨日跌0.9%報9,571點，但內地經

濟數據偏好，商務部公佈8月中國實際使
用外資金額為573.2億元人民幣，按年增長
5.7%，高於市場預期。同月規模以上的工
業增加值，同比增6.3%，也是優於預期。

港交所低收 跌穿200元
港交所(0388)及匯控(0005)等金融股倒
跌，拖累港股以跌市告終，港交所收198
元，以全日低位收市，再跌1.5%，匯控亦
跌0.4%至以58元低位收市。
瑞聲(2018)隨蘋果最多彈逾4.6%，但收

市升幅收窄至1.8%至80.7元。重磅股騰訊
(0700)高見211.6元後，收市僅升0.5%，報
208元。另外，金沙(1928)旗下巴黎人周二
晚開幕，股價先升後跌2%收市，其他濠賭
股如銀娛(0027)亦倒跌1%，永利(1128)則升
1.7%。渣打：美最快2018年才加息

■劉健恒(右)斷言，美國今明兩年都不會
加息。旁為凌嘉敏。 歐陽偉昉攝

■港股昨高開低走，恒指一度升362點，
收市倒跌74點，成交740億元。 中通社
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