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今日重要經濟數據公佈
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註:GDP:國內生產總值；PMI:採購經理人指數
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第2季製造業銷售。前值-1.2%
8月外匯儲備。前值12,648億

第2季GDP季率。預測+0.4%。前值1.1%；年
率。預測。預測+3.2%。前值3.1%

7月同時指標月率。前值-1.5
7月領先指標。前值持平
7月工業生產月率。預測+0.1%。前值+0.8%
7月流動帳。前值6億赤字
7月經季節調整的貿易平衡。前值34億

8 月 Halifax 房價指數月率。預測-0.4%。前
值-1.0%

截至8月的三個月Halifax房價指數年率。預測+
7.0%。前值+8.4%

7月工業生產月率。預測-0.3%。前值+0.1%；年
率。預測+1.9%。前值+1.6%

7月製造業產出月率。預測-0.4%。前值-0.3%；
年率。預測+1.7%。前值+0.9%

央行利率決定
8月Ivey PMI。前值49.4
8月Ivey經季節調整PMI。前值57.0
7月JOLTS職位空缺數。前值562.4萬個

風水輪流轉 亞股升勢強

日圓陷三角形區爭持
日本央行總裁黑田東彥在周一的講話中暗

示，準備好進一步擴大本已龐大的刺激計
劃，但他並未提供任何有關下一次會議上積
極寬鬆政策可能性的明確暗示。日本央行下
次將在9月20-21日舉行會議。許多分析師注
意到這是黑田首度承認刺激計劃是有代價
的，即使他否認日本央行刺激舉措已達到極
限的看法。
美元兌日圓周一自高位回挫，104關口得

而復失，回返至103邊緣。圖表走勢而言，
可見到匯價陷入另一組大型三角區間，上方
頂部見於104.25，需要可突破此區，匯價才
可望進入另一浪升勢，進一步目標可看至
100天平均線105.30以至108水平。支持位
則要留意近日險守着的50天平均線102.70，
慎防失守美元將掉頭回落，下看支持101.60
及100水平。

英鎊淨空倉九周來首降
上周芝加哥商業交易所(CME)英鎊淨空倉

出現九周以來的首次下降。淨空倉規模從此
前一周創紀錄的94,978口降至92,486口。匯

市投機者減持了英鎊空倉，因為最近越來越
多的經濟報告顯示，英國經濟挺過了6月公
投退歐的風暴，並未受到什麼重大衝擊。英
鎊已開始從公投退歐最初導致的逾10%急劇
跌幅中回升，因7月和8月的企業調查、零
售銷售、出口、建築、房價以及汽車需求等
諸多數據均表現得相當平穩。英鎊兌美元反
彈至近兩個月新高的走勢因經濟數據向好而
得到鞏固。
英鎊兌美元周一升至1.3375，為7月15日

以來最高。這較英國退歐公投幾天後觸及的
略低於1.28美元的31年低位高逾4%。周一
公佈的數據顯示，英國8月Markit/CIPS服
務業 PMI 從 7 月的七年低位 47.4 跳升至
52.9，創該項調查20年歷史上最大按月升
幅。圖表走勢而言，英鎊兌美元上月處於橫
盤狀態，下方底部大致處於1.3050至1.30區
域，在未有跌破下，在近期漸見起色；現階
段已見匯價突破50天平均線及下降趨向線，
料可望英鎊重新踏上升軌，進一步目標可看
至1.3480及 1.3580水平。較近支持則回看
1.3280及25天平均線1.3120。

英皇金融集團（香港）營業部總裁 黃美斯金匯 出擊

亞洲經濟增長強勁，國際貨幣基金組織(IMF)預測今
年新興亞洲經濟增長率約6.4%，優於全球的3.2%，
持續穩坐全球經濟增長最快速區域；企業預測每股盈
利(EPS)亦獲上調，顯示企業前景改善。以今年至目前
計，台股和印度升10%，香港升8.55%，而泰、印尼
更升逾16%。

價值面市盈率俱優勝
國泰投顧指出，亞太股市價值面也吸金，亞股目前

市盈率約14.3倍，低於10年均值17.7倍；反觀歐美股
市，或同為新興市場的拉丁美洲及歐非中東，市盈率皆
已高於10年均值，凸顯亞股在全球市場中兼具增長與
價值，有助在低增長、低利率的環境下，殺出重圍。
隨着美聯儲局官員先後肯定美國經濟正向發展，透

露加息腳步將近，近期市場焦點再次回歸美國加息動
向。過往經驗顯示，美國加息往往為亞股瀉藥，然而隨
資金緊縮恐懼消退，亞股反攻動能也變得有力；再者，
美國雖朝向加息，歐、日兩大央行仍維持寬鬆，資金動
能受衝擊預料有限，亦可減緩亞股受衝擊的幅度。

企業盈利前景改善

國泰投顧認為，短期市場恐無法避免進入加息敏感
期，預料亞股震盪難免；但新興亞洲經濟增長依舊強
勁，企業盈利前景改善，建議投資人不妨趁震盪回調
之際，佈局評價面具吸引力的亞股。

新興亞股表現超亮眼。第3季以
來，風水輪流轉，新興市場中，亞
太股市擊敗上半年表現突出的拉丁
美洲及歐非中東，升幅稱霸。展望
後市，亞洲經濟增長動能傲視全

球，成為環球投資市場亮
點，且企業盈利前景亦逐
漸改善，縱然短期恐受美

國加息干擾，但中長
期續漲驅動力依舊，
建議可視危機為
轉機，逢回佈局。

■國泰投顧

馮 強金匯 動向
英鎊上周早段在1.3060美元附近獲得較大
支持後呈現反彈，上周四重上1.33美元水
平，本周初曾走高至1.3375美元附近7周高
位。Markit上周四公佈8月份英國製造業PMI
攀升至53.3的10個月以來高點，並且從7月
份48.3的41個月低點大幅回升，數據顯示製
造業產出以及新訂單均有較強反彈，未太受6
月公投脫歐影響，數據帶動英鎊迅速反彈。
此外，上周五公佈的8月份英國建築業PMI為
49.2，從7月份45.9的85個月低點明顯反彈，
再加上美國同日公佈的8月份非農就業數據遜
於預期，亦有助英鎊持續處於偏強走勢。
另一方面，英國製造業在8月份明顯轉強
之外，本周初公佈的8月份英國服務業PMI
亦回升至52.9，較7月份的47.4大幅改善，
反映英國製造業及服務業的表現雙雙好轉，
市場對過於推低英鎊匯價抱有戒心，部分投
資者掉頭回補英鎊空倉，將繼續有助英鎊短
期表現。隨着美國8月份非農就業數據降低
美國聯儲局本月21日會議的加息機會，若果
歐洲央行本周四政策會議結果沒有過於不利
歐元，則不排除美元指數有掉頭失守95水平
風險，令英鎊有機會擴大其反彈幅度。預料
英鎊將反覆走高至1.3480美元水平。

美元指數跌 金價上望1340
現貨金價經過上周尾段顯著反彈，重上
1,320美元之上，本周早段進一步表現偏強，

周二曾一度走高至1,333美元一周多高位，延續上周五
的反彈走勢。雖然美國商品期貨交易委員會公佈截至8
月30日當周，對沖基金及基金經理持有的黃金淨長倉
數量下跌，但美國上周五公佈8月份非農就業數據遜
於市場預期之後，美元指數本周早段連日走勢偏軟，
有進一步跌穿95水平風險，增加金價上行動力，預料
現貨金價將反覆走高至1,340美元水平。
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金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走高至1.3480美元水平。
金價：現貨金價將走高至1,340美元水平。
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