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全球經濟陷僵局債市一枝獨秀

央行貨幣政策分化 美元回穩
傑克遜霍爾全球央行年會上周閉幕，年會被視為

美聯儲政策走向的重要發聲視窗，歷任美聯儲主席
都會利用這個場合釋出貨幣政策方向的信號。
不過，耶倫並未提及具體的加息時間表，更未
提及9月。之後，美聯儲副主席費希爾表示，美國
經濟和美聯儲最重視的資料都在變好，耶倫講話
表明年內有最多加息兩次的可能性，9月2日發佈
的美國8月份非農就業報告將影響美聯儲的決策。
費希爾的講話後，聯邦基金利率期貨市場顯示，
美聯儲9月加息的概率升至38%，12月加息的概
率升至62.3%。美元則見全面走高，反彈勢頭並
延續至本周一早盤，非美貨幣普遍下跌。

日寬鬆存空間 續壓抑日圓
美聯儲政策的去寬鬆化與其他國家央行政策的

再寬鬆化，令美國與其他大部分主要國家的貨幣

政策出現了明顯分化。2016年1月，日本央行意
外推出負利率政策，引入三級利率體系，將金融
機構存放在日本央行的部分超額準備金存款利率
從之前的0.1%降至-0.1%，而日本央行行長黑田
東彥在會議中再次重申，必要時將毫不猶豫加碼
貨幣刺激，且寬鬆仍存空間。對於日本央行將在9
月會議上採取更多刺激措施的預期增強，料將繼
續壓抑日圓。
日本政府在8月報告中維持經濟評估不變，但

對於消費者通脹的看法較上月略顯悲觀，因家庭
支出走疲拖累物價下滑，並且日圓走強拉低了進
口成本。上周公佈的路透調查顯示，多數分析師
預期日本央行9月份將進一步放鬆政策，此外，許
多受訪者猜測，日本央行也可能調整通脹目標措
詞。但約有40%的受訪分析師表示，他們預期日
本央行將維持貨幣政策不變。

圖表走勢所見，美元兌日圓上周大致在100關口
附近上下徘徊，至周五才見顯著波動，升見至接近
102水平，延至本周一升見102.30水平。圖表上可見
到匯價已突破三角區間，亦可視為延伸自七月的下
降趨向線，突破此區後，應可見匯價重新上揚，延
展目標料為50天平均線102.80及104水平，進一步
可看至100天平均線105.60。支持位則回看101.60及
100，關鍵預料仍會在100關口。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮 強金匯 動向
美元兌加元上周尾段在1.2830附近獲得較大支
持後迅速反彈，先後重上1.29及1.30水平，本周初
更一度走高至1.3025附近兩周多高位，繼續保持上
周五的升幅。紐約期油上周早段未能重上每桶49
美元水平後走勢逐漸偏軟，反覆回落至46美元水
平，雖然上周四曾短暫重上48美元水平，但迅即
掉頭下跌，本周初持續受制47美元水平，顯示油
價經過本月前段的強勁反彈之後，近期升幅已迅速
放緩，不利加元短期表現。
美國聯儲局主席耶倫上周五的言論認為加息機會
正在上升，對於就業市場的表現傾向樂觀，而聯儲
局副主席Stanley Fischer在同日的發言亦增加市場
對聯儲局今年內加息的預期，消息導致美元指數上
周五呈現急速反彈，重上95水平，帶動美元兌加
元升幅擴大至1.30水平。
此外，耶倫的講話顯示美國本周五公佈的8月份非
農就業數據可能進一步好轉，引致美元本周初依然走
勢偏強，有助美元兌加元延續上周五的升勢。隨着加
拿大5月份經濟呈現0.6%收縮，再加上零售銷售在
5月及6月連續兩個月表現不振，不排除加拿大統計
局本周三公佈的6月份經濟表現依然偏弱，增添加元
下行壓力，預料美元兌加元將反覆走高至1.3130水平。

加息預期升溫 金價續走低
上周五紐約12月期金收報1,325.90美元，較上日
升1.30美元。現貨金價上周五受制1,342美元附近阻
力後迅速回落，再次失守1,320美元水平，本周走勢
依然偏弱，大部分時間窄幅走動於1,315至1,321美元
之間。聯儲局主席耶倫對經濟及就業市場的表現傾向
樂觀，反映美國往後公佈的經濟數據可能趨於偏強，
增加聯儲局今年內加息機會，不利金價短期走勢。預
料現貨金價將反覆走低至1,300美元水平。
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上海中毅達股份有限公司
2016年第二次臨時股東大會決議公告

	 	 本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並
對其內容的真實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。

重要內容提示：
●	本次會議是否有否決議案：無

會議召開和出席情況
(一)	股東大會召開的時間：2016年8月29日
(二)	股東大會召開的地點：深圳市福田區深南大道6035號深航國際酒店七樓翡翠廳
(三)	出席會議的普通股股東和恢復表決權的優先股股東及其持有股份情況：

1、出席會議的股東和代理人人數 27

其中：A股股東人數	 3

	 	 境內上市外資股股東人數（B股） 24

2、出席會議的股東所持有表決權的股份總數（股） 416,534,981

其中：A股股東持有股份總數 404,736,495

	 	 境內上市外資股股東持有股份總數(B股) 11,798,486

3、出席會議的股東所持有表決權股份數佔公司有表決權股份總數的比例（%） 38.8822

其中：A股股東持股佔股份總數的比例（%） 37.7808

	 	 境內上市外資股股東持股佔股份總數的比例（%） 1.1014

(四)	表決方式是否符合《公司法》及《公司章程》的規定，大會主持情況等。
	 	 會議由監事會召集，副董事長任鴻虎先生主持，會議採用現場投票和網絡投	票相結合的方
式召開。公司董事、監事、高級管理人員、北京金杜律師事務所見證律師出席會議。本次股東大
會的召集、召開符合《公司法》、《上市公司股東大	會規則(2014	年修訂)》（中國證監會公告
[2014]46	號）、《上證券交易所上市公司股東大會網絡投票實施細則(2015	年修訂)》等有關法
律、法規、規章和《公司章程》的規定，做出的決議合法有效。
(五)	公司董事、監事和董事會秘書的出席情況
	 	 公司在任董事11人，出席4人，董事沈新民先生、陳國中先生、方文革先生、龐森友先生、劉
名旭先生、張偉先生、楊永華先生因工作安排未出席會議；
	 	 公司在任監事3人，出席2人，監事張秋霞女士因工作安排未出席會議；
	 	 董事會秘書李春蓉女士出席。

議案審議情況
(一)	非累積投票議案
	 	 議案名稱：《關於罷免陳國中先生董事職務的議案》
審議結果：通過

	 	 表決情況：

股東類型
同意 反對 棄權

票數 比例（%） 票數 比例（%） 票數 比例（%）

A股 404,736,495 100.0000 0 0.0000 0 0.0000

B股 887,300 7.5205 10,911,186 92.4795 0 0.0000

普通股合計： 405,623,795 97.3805 10,911,186 2.6195 0 0.0000

(二)	涉及重大事項，5%以下股東的表決情況

議案
序號 議案名稱

同意 反對 棄權

票數 比例（%） 票數 比例（%） 票數 比例（%）

1.0
	《關於罷免陳國
中先生董事職務
的議案》			

895,700 7.5863 10,911,186 92.4137 0 0.0000

(三)	關於議案表決的有關情況說明
	 	 公司董事會人數不會因陳國中先生的罷免而低於召開董事會會議的最低法定人數，能夠保證董
事會的正常工作。

律師見證情況
	 	 本次股東大會鑒證的律師事務所：北京市金杜律師事務所
律師：徐輝	許河斌
	 	 律師鑒證結論意見：
	 	 金杜認為，中毅達本次股東大會的召集、召開程序符合法律、行政法規和《公司章程》的有關
規定；出席會議人員資格、召集人資格合法有效；會議的表決程序及表決結果合法有效。

上海中毅達股份有限公司	
	2016年8月30日

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走高至1.3130水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,300美元水平。

香港文匯報訊（記者 馬
琳北京報道）中信集團昨日
在北京宣佈「互聯網+轉
型」戰略，重點打造中信產
業雲網。目前，中信集團投
入千萬級資金搭建的基礎設
施雲平台正式上線。該平台
採用雲中介運營服務模式構
建，為集團內外企業客戶提
供雲計算服務，阿里雲、騰
訊、用友等知名雲服務商成
為首批企業。而由中信集團
100%出資投建的中信雲網
有限公司也在當天宣告成
立。
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香港文匯報訊（記者莊程敏）綠城中國(3900)行政總裁兼
執行董事曹舟南昨於業績會上表示，今年底前集團在內地
三四線城市的庫存，料將由400億元（人民幣，下同）大幅
降低至230億元，佔整體可售貨值比例也將由40%降至明年
的20%以下。

擬爭取獲發金融牌照
曹舟南解釋，假設集團今年能夠完成900億至1,000億元

銷售，估計三、四線城市的貢獻約為350億至400億元，佔
整體銷售約40%。他認為，現時內地樓、地價「莫名其妙
地漲」，但不可能持續，為防禦內地調控風險，未來會爭
取信托、基金等金融牌照，又稱集團的核心競爭力是高端
品質及開發能力，故在併購時會考慮未被開發、且符合集
團投資戰略的項目。
上半年集團的物業銷售收入為82.37億元，佔總收入的

85.1%，按年降15.3%，主要是交付物業銷售均價降低所
致。期內交付物業銷售均價按年下跌13.1%至每平方米

13,267元，主要是因為該期交付的項目中，有較高比例的
項目位於二線城市的非主要區域或三四線城市。物業銷售
毛利17.94億元，物業銷售毛利率為21.8%，與去年同期的
22.1%基本持平。

有派發全年股息考慮
被問到對於內房股的看法時，首席財務官馮征表示，本港
的內房股估值偏低，主要是因為政策干預，投資者擔心中央
隨時推出限購令，相信隨着內地改革開放，內地房產市場會
趨向市場化。該公司上半年純利按年上升16.4%，不派中期息，
馮征解釋，因為要顧及債券持有人的感受，目前集團的負債
率仍達70%，但集團有派發全年股息的考慮。

綠城中國三四線城市庫存降

■■綠城中國行政總裁兼執行董事曹舟南綠城中國行政總裁兼執行董事曹舟南
((中中))，，圖右圖右11為首席財務官馮征為首席財務官馮征。。莊程敏莊程敏 攝攝
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全球貿易數據疲弱，
尤其在已開發國
家需求不振下，
全球經濟增長缺
乏動能，而
目前的狀況正
是低增長及低
通脹率，相較之
下，債券似乎仍是

最有吸引力的資產之
一。目前摩根士丹利全球貿易領先

指數已經連續20個月低於0，過去
經驗顯示，當該指數連續15個月以
上低於0時，期間代表股票的MSCI
世界指數及MSCI新興市場指數平
均下跌4.5%及3.1%；而債券指數普
遍表現良好，包括評級較高的全球
政府國債及全球投資級債券指數分
別平均上漲7.7%及9.7%，顯示當全
球經濟增長低迷且充滿不確定時，
正是高評級債券發揮吸引力的最佳
時機。

全球貿易前景異常疲弱
事實上，全球貿易前景從2014年
12月以來便落入負值，目前已經連
續20個月低於0，代表全球的貿易
前景異常疲弱。截至7月，韓國已經
連續19個月出口年增率為負值；日
本則是連續10個月出口年增率低於
0；中國則是近17個月中，15個月
出口負增長，而這些國家的出口弱

勢也反映了全球經濟景氣。
鉅亨網投顧總經理朱挺豪認為，儘

管近期從股市到高收益債的各類資產
都表現良好，但目前全球經濟增長依
舊低迷，部分已開發國家仍面臨通貨
緊縮的風險，加上即將到來的意大利
公投及美國總統大選，任何風險性事
件都可能觸發股市下跌，建議投資者
以投資級債券或已開發國家國債比重
較高的基金為資產配置核心。

全球需求不振，導致貿易數據陷入僵局，根據摩根士丹利
全球貿易領先指數顯示，目前已連續20個月呈現負值。而根
據過去經驗，自1998以來總計出現過四次貿易數字連續衰退
15個月以上，期間債市表現完勝股市，不論保守型的全球政
府國債、投資級債，或風險性債券的新興市場債，平均有

4.5%至9.7%的漲幅，領先股市皆下滑的表現，也
意謂目前仍是投資債市的好時機。 ■鉅亨網投顧

全球貿易領先指數衰退下全球股債市表現
期間

1998.3至1999.9
2000.12至2002.8
2008.8至2009.10
2011.10至2013.1
平均
2014.12迄今
資料來源：彭博，摩根士丹利全球貿易領先指數，截至1996年1月至2016年7月。

月數

16
21
15
16
17
20

股市(%)
全球
股票
16.2

-32.0
-17.7
15.5
-4.5
0.7

新興市場
股票
-5.1

-10.5
-4.4
7.4

-3.1
-8.7

債市(%)
全球

政府國債
6.1

12.3
12.4
-0.1
7.7
8.9

新興市場
主權債
-13.7

3.3
11.7
16.6
4.5

11.5

全球
投資級債

6.0
13.6
10.9
8.1
9.7
4.7

今日重要經濟數據公佈
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8月消費者物價調和指數
(HICP)月率初值。預測+
0.1%。前值+0.4%；年率初
值。預測+0.5%。前值+0.4%
8月消費者物價指數(CPI)月
率初值。預測+0.1%。前
值+0.3%；年率初值。預
測+0.5%。前值+0.4%
第二季流動賬平衡。預測205.0
億赤字。前值167.7億赤字
7月工業產品價格月率。預
測-0.1%。前值+0.6%
7月工業產品價格年率。前
值-0.8%
7月原材料價格月率。前值+
1.8%
7月原材料價格年率。前值-9.0%
6月CaseShiller20個城市經
季節調整房價指數月率。預
測持平。前值-0.1%
6月CaseShiller20個城市未經季
節調整房價指數月率。前值+0.9%
6月CaseShiller20個城市房價指
數年率。預測+5.1%。前值+5.2%
8月消費者信心指數。預測
97.0。前值97.3
8月達拉斯聯儲服務業營收
指數。前值10.3


