
香港文匯報訊（記者 涂若奔）由於美聯儲前主席格林斯潘聲

稱，美國很快就會加息，現任主席耶倫本周五又將發表講話，

有分析預料屆時其「鷹味」或轉濃，令市場對加息的預期再度

升溫。歐美股市上周五全線下滑，港股ADR比例指數亦錄得輕

微跌幅。不過，分析員普遍預料，美國經濟仍存在不明朗因

素，9月加息的機會不大，加上深港通會吸引到部分資金來港炒

作，預料港股本周將會在23,000點關口徘徊。
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於法興網站內播出
邀請資深股評人分析大市
走勢及精選個股
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憂耶倫鷹姿 港股守二萬三
美下月加息機會微 細價股續炒深港通

一年一度的全球央行年會將於本周五（8
月26日）在美國舉行，美聯儲主席耶

倫屆時將發表講話。由於紐約聯儲主席杜德
利上周表示，鑑於有證據顯示薪資上漲和勞
動市場趨緊有可能帶動通脹，美聯儲可能在
9月20日至21日政策會議上加息。前主席格
林斯潘亦預料，美聯儲將很快開始加息，且
速度也會很快。各種鷹派言論紛紛出爐，令
外界揣測耶倫的講話也會增加「鷹味」，令
市場的加息預期進一步升溫。

港股總體偏強居多
美國三大股指上周五齊齊下挫，道指收報
18,552點跌45點，標普和納指亦分別跌3點
和1點。歐洲股市普遍錄得近1%的跌幅。港
股ADR比例指數報22,930點，跌6.95點。
在美上市的恒指成分股跌多升少，港交所
（0388）ADR折合港元報188.41元，相當
於拖累大市跌9.59點，中移動（0941）折合
港元報98.21元，拖累大市跌9.21點。內銀
股亦拖累大市略微下跌。不過，「股王」騰
訊（0700）繼續保持強勁，ADR升穿200元
關口報202.91元，帶動大市升18.19點。匯
控（0005）也帶動大市升11.32點。
多個分析員昨日接受本報訪問時皆認為，
美國不太可能在9月加息。友達資產管理董
事熊麗萍預料，耶倫本周五談及加息議題時

只會「輕輕帶過」，不會大幅度改變她本人
此前的論調。熊氏相信，市場不會因此受到
太大影響，港股雖然有可能借勢調整，但總
體來看仍是偏強居多，加上深港通仍具炒作
價值，會吸引一部分資金來港做出部署，故
料港股本周將會是上落市格局，恒指將在
22,700點至23,200點區間徘徊。

23500點料阻力較大
第一上海證券首席策略師葉尚志亦表示，

美國的經濟數據仍有不明朗，相信9月不會
加息；即使等到12月，亦要觀察當時的數據
再作決定。在此形勢下，相信港股本周將會
在23,000點關口「打橫行」。金利豐證券研
究部執行董事黃德几亦斷言，美國9月加息
的機會是零，恒指本周有機會保持在23,000
點水平，但若升到23,500點會遇到較大阻
力。
熊麗萍又提醒投資者，深港通新加入包括

市值50億港元或以上的恒生小型股指數，相
關股類將會成為資金炒作的對象。葉尚志亦
認為，市值40多億港元及接近50億港元的
公司值得留意，但他同時強調，首先應該關
注公司的業績，若業績較差，單靠炒市值不
可能進入港股通的名單。另外，若市值低於
40億港元，要將之炒到50億港元的機會亦不
大。

市場對美加息預測
美聯儲議息會議
09/21/2016
11/02/2016
12/14/2016
02/01/2017
03/15/2017
05/03/2017
06/14/2017
07/26/2017
09/20/2017
11/01/2017
12/13/2017

資料來源：彭博

總體加息幾率
22%

28.7%
51.1%
53.1%
59.6%
61.4%
66.9%
67.3%
71.3%
71.9%
76.3%

加息0.25厘幾率
22%

26.8%
40.8%
41.1%
41.9%
41.9%
41.4%
41.3%
40.2%
40%

38.1%

加息0.5厘幾率
0

1.9%
9.7%
11%

15.2%
16.4%
20%

20.3%
22.8%
23.2%
25.8%

■格林斯潘（左）預言美國很快會加息，市場觀望本周五耶倫（右）講
話。 資料圖片

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）萬科
昨日公佈2016年上半年業績報告披露，期內銷售
收入1,900.9億元（人民幣，下同），同比增長
69.9%；營業收入748.0億元，增長48.8%；歸屬
於上市公司股東的淨利潤 53.5 億元，增長
10.4%。利潤增長慢於收入增長的主要原因，是
當期結算的相當一部分項目為2014年房地產市場
調整期內售出的項目。

半年賺53.5億增10.4%
業績報告披露，期內銷售面積達1,409萬平米，
同比增長55.8%，銷售金額歷時僅118天即突破
1,000億元大關，比去年同期縮短了59天，達到歷
史最短水平，在全國商品房市場的佔有率進一步上
升至3.9%。與此同時，結算面積與收入呈大幅增
長。報告期內，結算面積為654.6萬平米，同比增
長43.6%；結算收入724.8億元，同比增長49.7%。
萬科董事會秘書朱旭表示，上半年以來，熱點
城市的土地競爭趨於白熱化，地價大幅上升，地價
貴過周邊房價的「地王」頻出。他強調，在審慎投
資的原則下，上半年萬科「沒有拿下一個高風險項
目，也沒有一個麵粉貴過麵包的地王項目」。
對於萬科的股權之爭，業績報告亦有提及，稱

2016年上半年對萬科是極為特殊的半年，曾經被
寄予厚望的發行股份購買資產預案尚未達成共
識，部分股東一度提議罷免全體董事和非職工代
表監事，延續至今的股權事件不僅使公司的正常
營運受到影響，亦進一步波及公司的合作夥伴、
客戶、員工和其他中小股東。
朱旭表示，面對股權事件的影響，事業合夥人

自覺維護公司正常營運，有效緩解了股權事件對公
司各項業務的衝擊。下半年，公司管理層與全體員
工將齊心協力、克服困難、全力維護經營秩序，
「公司也衷心期待此次股權事件能夠盡快得到妥善
解決，讓公司重新回歸正常發展的軌道」。

萬科審慎投資
「沒拿高風險項目」

■■萬科半年賺萬科半年賺5353..55億元人民億元人民
幣幣，，增長增長1010..44%%。。 資料圖片資料圖片

香港文匯報訊 內地手機自拍應用程式
（App）美圖秀秀來港上市有進展，據《華爾
街日報》昨報道，美圖秀秀的開發商美圖公
司上周五（19日）已遞交上市申請，計劃今
年第四季來港上市，集資5億美元至10億美
元（約39億港元至78億港元）。報道指，一
旦美圖上市，其估值將超過50億美元（約390
億港元），成為繼騰訊（0700）之後香港最
大互聯網IPO。

美圖於2008年成立，旗下產品除了美圖秀
秀，近兩年還涉足「自拍神器」美顏相機、
美圖手機等硬件產品。
資料顯示，美圖在2015年銷售收入為8億
元（人民幣，下同），2014 年為 4.93 億
元，2013年則為8,600萬元，不過目前美圖
公司一直處於虧損狀態。有預測稱，美圖可
能在2017年收入超41億元並開始規模性盈
利。

建業地產：竣工減致收益跌
香港文匯報訊（記者 周曉菁）建業地產
（0832）上周五公佈截至 6月 30日中期業
績，純利達2.55億元（人民幣，下同）按年
跌19.7%；每股基本盈利10.46分，按年跌
19.9%。

半年賺2.55億跌19.7%
據業績報告披露，由於期內竣工的項目較
少，期內收益為25.49億元，按年跌34.5%。
毛利為9.68億元，按年跌10.8%；毛利率由去

年同期的 27.9%回升至 38%，主要原因是
2015年上半年實行加快去庫存之策略，毛利
率相對較低。
報告指出，期內集團共有17個項目╱分期

竣工，總竣工建築面積約35.9萬平米，新開
工項目12個，新開工建築面積約117.6萬平
米。集團預計下半年，共有22個項目╱分期
動工建設，計劃開工建築面積210萬平米；下
半年竣工交付27個項目╱分期，竣工建築面
積185萬平米。

上海集優半年多賺12%
香港文匯報訊（記者 周曉菁）上海集優
（2345）上周五公佈截至6月30日止中期業
績，錄得營業額 38.46 億元（人民幣，下

同），同比增長7%；公司擁有人應佔溢利
1.13億元，同比增長12%；每股基本盈利7.98
分。

美圖秀秀傳下季上市 最多籌78億深港通助港成人幣資產定價中心
海通國際杜勁松博士
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8 月 16 日國務院批准
深港通開通，不設總額
度限制，並同步取消滬
港 通 原 有 的 總 額 度 限

制。此舉對確立香港身為全球人民幣
資產定價中心的地位，具有劃時代的
意義。

A-H股差價為人詬病
從宏觀角度看，金融資產定價能力

是金融市場的核心功能之一，也是國
家最重要的軟實力。長期以來，由於
內地金融市場與資本項目並未完全與
世界接軌，內地在國際金融市場上總
體屬於跟價方（Price-taker），而不是
定價方（Price-maker）。最經典亦是
曾經反覆為人詬病的，是所謂A-H股
的差價（附圖）。市場的隔離，造成
同股不同價的怪狀。特別是五大國有
銀行海外上市，到底是改制成功還是
國資賤賣，社會輿論莫衷一是。這些
現象，歸根結底是我們的市場沒有國
際公認的定價能力。進一步，在經濟
全球化、地緣政治右傾化、保護主義
抬頭的時代，金融資產定價能力更是
確保國家安全的重要手段。

總額度撤限增流通量
從微觀角度看價格形成機制，足夠

的流通量、
活躍的市場
參與者、成
熟的法律體
系和規則、
全面的配套
基 礎 設 施
等，均是定
價系統的關
鍵因素。深
港通及滬港
通全面取消
總 額 度 限
制，其意義
就在於第一
次將內地的流通量與海外市場的流通
量無縫對接。這個充分大的流通量為
中國金融資產定價提供了重要保證。
從純粹技術角度看，金融資產的價格
是未來預期現金流的折現值。因此，
完整意義上的金融資產價格包含了現
價 （Spot Price） 、 遠 期 價 （Future
Price） 以 及 相 關 對 沖 工 具 的 價 格
（Option Price）等。

港法律法規等具優勢
毋庸諱言，目前內地金融市場在金

融工具、法律法規、基礎設施等方面
還存在不少缺陷。相對而言，香港在

這些方面皆具有得天獨厚的優勢。特
別是過去10年，包括海通國際在內的
若干中資金融機構在「走出去」戰略
支持下成功立足香江、開拓海外，在
現貨交易、衍生品定價與做市業務方
面完善了系統、建立了隊伍、創立了
品牌。

我們相信，以在港中資金融機構為
核心，匯集全球其他金融機構，香港
一定能抓住深港通開放的戰略契機，
確立香港作為人民幣金融資產全球定
價中心的地位。
（以上資料只供參考，並不構成任

何投資建議）


