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亞股三大優勢吸熱錢回流

關注耶倫下周發言 日圓暫橫行
美元兌日圓本周初受制101.45附近阻力後走勢偏軟，

周二曾走低至99.55附近7周多低位，本周尾段走勢偏
穩，一度重上100.45附近。美元兌日圓上月下旬受制
107.50附近阻力後，走勢持續處於反覆下跌走勢，隨着美
國第2季經濟表現顯著遜於市場預期，降低美國聯儲局短
期內加息機會，美元兌日圓本月初跌勢轉急，失守104水
平，再加上美國7月份經濟數據參差，帶動美元匯價跌幅
擴大，引致美元兌日圓本周再次跌穿100水平。雖然美元
兌日圓本周早段在99.55附近獲得較大支持，而部分聯儲
局決策委員支持今年加息，同時聯儲局前主席格林斯潘又
預期聯儲局快將有加息行動，令美元兌日圓近日跌幅略為
放緩。

不易達至2%通脹目標
據日本厚生勞動省公佈資料顯示，4月份人均工資增
長年率呈現停滯，而5月份更下跌0.1%之後，6月份掉
頭回升1.3%，不過日圓匯價今年持續處於反覆上升走
勢，將不利日本出口企業的獲利表現，而日本財務省本
周四公佈7月份出口值按年下跌14%，是近7年以來最
大跌幅之外，出口值更是連續10個月下跌，該因素顯示
日本工資增長將難以持續，日本央行不容易達至2%的
通脹目標。
日本內閣府本周初公佈第2季經濟年率僅有0.2%增

長，經濟明顯弱於市場預期，數據同時反映個人與家庭
支出均呈現放緩，預示日本老年化問題將繼續不利日本
內需表現，隨着日本出口不振，內需仍有轉弱傾向，日
本下半年經濟將有陷入通縮風險。此外，日本央行上月
29日政策會議推出的寬鬆措施規模大幅遜於市場預期，
凸顯日本央行對施行直升機派錢較為審慎，除非日本央
行在9月20日至21日的政策會議進一步作出規模較大的
寬鬆行動，否則美元兌日圓將不容易扭轉今年以來的反
覆下跌走勢。
美國本周四公佈首次申領失業救濟人數下降至26.2萬

人，低於市場預期，顯示就業市場依然表現偏強，不過市
場對於聯儲局短期內加息的預期降溫，不排除美元指數稍
後有進一步失守94水平的風險，不利美元兌日圓的短期表
現，不過美國聯儲局主席耶倫下周五在懷俄明州Jackson
Hole的發言之前，美元兌日圓波幅將受到限制，預料美元
兌日圓將暫時上落於99.00至101.00水平之間。

金價短期受阻1360美元
周四紐約12月期金收報1,357.20美元，較上日升8.40美
元。現貨金價本周四受制1,356美元水平後逐漸遇到回吐壓
力，周五曾反覆走低1,344美元附近，走勢略為偏軟，受到
市場關注聯儲局主席耶倫下周五在Jackson Hole的發言影
響，金價的波幅現階段不容易過於擴大，預料現貨金價將
暫時活動於1,330至1,360美元之間。

馮強金匯 動向

現階段亞洲市場具備「資金多、獲利多、改革
多」三大利好優勢，預期亞洲股市向好情勢可望
獲得延續。今年以來亞股明顯受惠外資資金湧進
推升，然而現階段亞洲各國股市外資買超佔市值
比重僅約0.4%水平，對比過去幾年亞股在陷入修
正格局前外資買超佔市值比重多高達0.8%或以
上，顯示目前資金流入狀況尚屬健康水平。再
者，今年來亞股走揚並非無基之彈，MSCI亞洲
不含日本指數未來12個月預估企業盈利於7月份
獲上調0.3%，此為逾兩年來首次獲得上調，顯示
亞洲企業盈利前景有所改善，為帶動股市走揚的
基本面支撐。

改革添動力 經濟前景佳
中國經濟成長率數據達標與否一直以
來都是全球投資者關注焦點，但無礙
中國官方持續透過供給側改革進行去
化舊經濟產業過剩產能、激發新經濟
產業發展動力，同時透過增加有效市場
供給，促進消費與服務業發展以達到經濟

轉型目標。印尼自去年下半年以來共推出12輪
的刺激方案並開放部分產業外資投資限制，期
能提升印尼經商便利度以吸引外資直接投資進
駐。
中國與印尼之外，印度將於明年四月啟動全國

統一的GST消費稅制，將能大幅降低企業於印度
之營運成本並增進生產效率，有利進一步提振印
度成長動能，為該國近20年來最重大改革，泰國
通過新憲法將加速民選國會選舉於明年底前舉
行，執政逾兩年之久的軍政府可望還權於民，亞
洲各國不論就經濟面或政治面，都有改革動起來
的大步進展趨勢。
在基本面與資金面共同支撐亞洲投資前景明朗

下，除了積極型投資者可利用單一國家基金佈局
中國、印度或泰國等市場外，屬性較為穩健的投
資者不妨可納入亞洲區域型基金或者亞洲平衡型
基金作為核心配置，可同步掌握亞洲企業股票資
產增值機會，以及亞洲債市具備僅有全球投資等
級債的波動程度但卻享有全球高收益債報酬率的
投資優勢。

美國聯儲局7月利率會議記錄
顯示，決策官員對於加息的緊迫
性意見分歧，須要等待更多數據
再決定下次行動，會議記錄顯現
聯儲局立場仍較為鴿派。事實
上，受惠聯儲局不急於升
息且歐洲日本等主要央行
持續擴大寬鬆貨幣政策，
挹注全球市場充沛流動性
的環境下，體質相對優
異的亞洲市場今年來
明顯獲資金買盤回流
帶動股市走揚。

■富蘭克林投顧

保德信投信投資 觀察
本周國務院確定批准「深港通」實施方案，A股量能逐

漸升溫，滬股通也持續淨流入，顯示外資搶先卡位下一波
牛市。保德信投信分析，參考滬港通經驗，深港通上路
後，可望點燃沉寂逾一年的A股行情，曾於過去相對高點
買進A股並仍持有的投資者，不妨趁此時增持，以降低平
均投資成本，加速解套的時間。

降低平均成本加快解套
保德信中國中小基金經理人張徑賓觀察，2014年「滬

港通」開通經驗，公佈細則後，價量緩步上揚，自公佈細
則至正式開通前這段期間，上證綜指漲幅逾3成；而正式
開通後，更上演爆發性行情，上證綜指於滬港通正式開通
至2015年高點上漲逾90%。
張徑賓進一步分析，若投資者於今年初上證綜合指數
約3,600點時進場，單筆買進10萬元Ａ股基金，若於目前
點位增持1倍原始投資金額，指數上漲至3,350點（漲幅
約8%）即可達損益兩平；若增持2倍原始投資金額，也
就是20萬元，則指數只要上漲5%就損益兩平。
反之，若此時不增持，需等指數重返3,600點，也就是

漲幅約16%，才可解套。張徑賓建議，持有較高成本的A
股基金投資者，應該把握此時「深港通」甫宣佈之際，再
度進場。
「深港通」意味着內地在人民幣國際化和資本賬戶開
放的進程上更進一步。張徑賓直言，A股投資者之間，流
傳「當風來時，連豬都能飛」這樣的俗諺，「深港通」讓
風已漸起，如今更該回到基本面尋找能夠創造價值的個
股，回顧過往歷史，低估值的價值成長股，將成為資金青
睞的焦點。

寧夏啟動賀蘭山東麓美酒節 中國國際「軟洽會」成都舉行
香港文匯報訊 (記者 王尚勇 寧夏報

道) 寧夏石嘴山市賀東莊園日前正式啟
動2016賀蘭山東麓美酒節，賀蘭山東
麓各酒莊莊主、產區各省VIP客戶、清
華大學EMBA企業家等120餘名嘉賓參
加。
啟動儀式上，中國食品工業協會發

賀信祝賀美酒節啟動。石嘴山市市長
王永耀在致辭中提到，以賀東莊園為
代表的石嘴山葡萄酒企業，不斷提升

酒品質量，着力培育知名品牌，積極
拓展旅遊新業態，今年8月被評定為
國家AAA級旅遊景區，成為企業轉型
發展的典範。
據了解，2016賀蘭山東麓美酒節是

2016沙湖之夏嘉年華活動的重要內容
之一。活動為期一個月，還將舉辦
《企業、產業升級與轉型主題研討
會》、第二屆「賀東」杯葡萄酒文化
微攝影大賽等多項活動。

香港文匯報訊（記者李兵成都報道）
本周三至周五(8月18日至20日)，第十四
屆中國國際軟件洽談會在成都舉行，來
自美國、英國、德國等國家以及香港地
區的2,000餘名中外嘉賓參會。
本屆軟洽會以「軟件定義的『創時
代』」為主題，設主論壇、專題論壇、
對接交流、展覽展示、投資考察五大板
塊，重點圍繞中國軟件名城、互聯網+製
造、網絡安全等內容，進行專題研討、
行業交流、發展論壇、項目路演等活

動，共同探索經濟發展新常態下軟件服
務業發展升級路徑。
在主論壇上，發佈了「2016中國軟件

和信息服務業十項重大事件」「2016中
國創新軟件企業」「2016中國創新軟件
產品」名單。成都本土的勤智數碼科技
股份有限公司榮膺「2016中國十大創新
軟件企業」殊榮，成都成電醫星數字健
康軟件有限公司的「醫星雲計算智慧醫
療大數據平台系統 V2.0」榮獲「2016中
國十大創新軟件產品」稱號。

■ 嘉賓啟嘉賓啟
動賀蘭山東動賀蘭山東
麓美酒節麓美酒節。。
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金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將暫時上落於99.00至101.00水平。
金價：現貨金價將暫時活動於1,330至1,360美元之間。
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2016年8月20日 今日電視節目表 （星期六）

無綫翡翠台 無綫明珠台 鳳凰衛視中文台中央電視台-1
（數碼頻道）

中央電視台
（國際頻道）J2台

6:00 里約奧運 直擊專區
7:00 香港早晨
7:45 里約奧運 早晨戰報
8:00 香港早晨
8:55 瞬間看地球
9:00 里約奧運 直擊專區
10:00 快樂長門人
10:10 也文也武
10:45 文化新領域
11:15 幪面超人鎧武
11:50 宣傳易
12:00 我要做老闆
1:00 午間新聞
1:10 瞬間看地球
1:15 里約奧運 全面睇
2:15 瘋狂夏水禮
3:10 爸B也Upgrade
3:35 爸B全Upgrade
4:00 爆旋陀螺 擊爆戰魂
4:30 Think Big 遊學團
5:00 查查林部隊
5:20 搗蛋貓頭鷹
5:30 櫻桃小丸子
6:00 Y Angle
6:30 六點半新聞報道
6:55 天氣報告
7:00 里約奧運 走在第一線
7:05 2016 立法會選舉論壇及

里約奧運 走在第一線
8:30 區區開伙
9:30 城寨英雄及里約奧運 走

在第一線
10:30 勁歌金曲及一分鐘．一

份情
11:00 晚間新聞
11:20 天氣報告
11:25 瞬間看地球
11:30 里約奧運 直擊專區

6:00 里約奧運 賽事直擊
11:00 後現代建築
11:30 明珠檔案
11:55 財經雜誌
12:20 寰宇體壇
1:15 權能時間
2:15 橫「沖」直撞女神鬥宅

男 (VII)
3:05 探索宇宙
3:55 音樂熱點
4:00 湯馬仕小火車
4:30 親親兔兔
4:55 小小發明家 (III)
5:30 科學無限大
6:00 再戰極地冒險王
6:25 翻山涉水上學去
7:20 警訊
7:25 話說當年
7:30 七點半新聞報道及天氣

報告
7:55 瞬間看地球
8:00 里約奧運 每日精華
9:00 周末大電影: 普羅米修

斯
9:30 話說當年
9:35 周末大電影: 普羅米修

斯
11:40 晚間新聞
11:55 瞬間看地球
12:00 里約奧運 賽事直擊

6:00 RUNNING MAN
8:00 FAIRY TAIL魔導少年

III
9:00 流行速遞
9:30 冒險王
10:30 愛與夢飛翔
11:30 安樂蝸
12:00 搵食飯團
12:30 滋味行
1:30 神的禮物
3:00 都市的法則
4:30 VS嵐
5:30 新加坡潮什麼
6:00 Music Café
7:00 娛樂新聞報道
8:00 3日2夜
8:30 RUNNING MAN
9:30 六合彩
9:35 RUNNING MAN
10:15 未生
12:15 Code Geass亡國的阿基

德
1:35 3日2夜
2:05 新加坡潮什麼
2:35 運動無極限
2:40 意大利甲組足球聯賽-祖

雲達斯對費倫天拿
4:45 孖Kick足球
5:10 創潮居
5:30 流行速遞

06:30 香港故事-追逐繁星的孩子
07:00 吾土吾情
07:30 家多一點點
08:30 死神九問
09:00 光影我城II
10:00 奔向逃亡路
11:00 金錢國度
12:00 識多一點點
13:00 8花齊放
13:30 喜樂柒章
14:00 好想藝術
14:30 國際新視野
15:30 語文教室-英語遊踪(1999)
16:00 漫遊百科
17:00 小農夫 大作物
17:25 阿美愛發問
17:33 大頭妹與乜東東
17:40 超好玩實驗
18:00 十年人事
18:30 鏗鏘集
18:55 申訴五分鐘
19:05 2016立法會選舉論壇
21:00 滅罪實錄
21:30 天人合一
22:30 新聞天地
22:50 申訴五分鐘
22:55 海底精華遊
23:00 天鵝湖
01:00 樂壇新秀2015

06:00 時事辯論會
06:25 鳳凰觀天下：問答神州
06:55 騰飛中國
07:00 金曲點播
07:15 龍行天下
08:00 周末晨早播報
08:25 鳳凰氣象站
08:30 財智菁英匯
08:55 鳳凰氣象站
09:00 鳳凰大視野
09:35 地球宣言
09:40 鳳凰全球連線
10:05 紀錄．大時代
10:35 我們一起走過
11:30 鳳凰觀天下：問答神州
12:00 文化大觀園
12:30 周末正午播報
12:55 鳳凰氣象站
13:00 築夢天下
13:30 金曲點播
13:35 鳳凰焦點關注
13:55 絲路文明
14:00 風雲對話
14:30 台灣名嘴匯
15:00 資訊快遞
15:30 鳳凰衝擊播：財經正前方
16:05 金曲點播
16:15 鳳凰精選
17:20 世紀大講堂
18:00 台灣名嘴匯
18:30 笑逐言開
19:15 承諾2020
20:00 一虎一席談
21:00 時事直通車
21:40 皇牌大放送
22:45 生命密碼
23:30 台灣名嘴匯
00:00 鳳凰精選
01:10 我們一起走過
02:00 一虎一席談
02:50 築夢天下
03:15 承諾2020
04:00 笑逐言開
04:40 生命密碼
05:20 我們一起走過

06:00 早晨新聞
08:00 屢見耆工
08:30 韓流時刻-勁歌排行榜
09:30 月刊少女野崎同學
10:00 山步．行
10:30 ATP場內場外2016
11:00 信長協奏曲
12:00 午間新聞
12:30 恐怖醫學
13:30 學嘢
14:30 粵詞越愛
15:00 理想職業
15:30 PGA Tour Highlights 2016
16:30 甜心格格
17:00 境界之輪迴
17:30 區區有樂
18:00 6點新聞報道
18:30 杏林在線
19:00 大鳴大放
19:30 View
20:00 8點新聞報道
20:30 大人女子
21:30 恐怖醫學
22:30 對不起 標籤你
23:30 晚吹-真PK
00:00 幸福退休日
02:30 恐怖醫學
03:30 「煮」角
04:30 輝哥的饌賞貳
05:30 一切從溫泉開始

06:00 朝聞天下
08:30 2016年里約奧運會
12:00 新聞30分
12:34 今日說法
13:34 等着我
14:26 吉尼斯中國之夜
18:01 尋寶-我有傳家寶
19:00 新聞聯播
19:31 天氣預報
19:38 焦點訪談
19:59 相約里約
21:59 晚間新聞
22:30 2016年里約奧運會

06:00 海峽兩岸
06:30 今日亞洲
07:00 中國新聞
07:30 今日關注
08:00 中國新聞
09:01 深度國際
09:47 中國文藝-暑期特編10
11:12 國寶檔案
11:30 海峽兩岸
12:00 中國新聞
13:05 紀錄片《第三極》-2
13:55 東方-30/39
14:37 東方-31/39
15:19 東方-32/39
16:01 東方-33/39
16:43 東方-34/39
17:30 中國軍團征戰里約
18:00 中國文藝
19:00 中國新聞
19:30 今日亞洲
20:00 外國人在中國
20:30 海峽兩岸
21:00 中國新聞
21:30 今日關注
22:00 「漢語橋」2016全球外國

人漢語大會-4
23:33 大宋提刑官-18/52
00:16 大宋提刑官-19/52
01:03 天天飲食(海外版)
01:18 東方-12/39
02:00 新聞聯播
02:31 東方-13/39
03:13 東方-14/39
04:00 中國新聞
05:00 東方-15/39
05:42 天天飲食(海外版)
05:57 海峽兩岸


