
美元指數周四觸及七周低位，之前公佈
的美國聯邦儲備理事會（FED）7月貨幣政
策會議記錄顯示，反對近期升息的委員人
數超過支持者。會議記錄顯示，儘管聯邦
公開市場委員會（FOMC）委員對美國經
濟前景和就業市場普遍樂觀，但有幾位決
策者表示，未來僱傭步伐放緩或許表明短
期內不應升息。
持這一觀點的決策者數量超過了預期經濟
狀況需要很快緊縮政策的委員數量。紐約聯
儲總裁杜德利周二表示，9月20日至21日政
策會議加息「是可能的」，之後一些人原本
預期美聯儲立場可能更顯鷹派，但會議記錄
讓他們感到失望。美元兌日圓一度低見至
99.62，接近周二所及七周低位99.53。
圖表走勢所見，美元兌日圓繼7月8日觸及

100.02後，本周初又再度測試100關口，面臨
着關鍵時刻。上一趟匯價守着100關口，並在
其後輾轉回升上7月21日高位107.47，因此
當前若然仍可守穩，則有機會以雙底型態重
新上揚，較近阻力先看103.45及 105.30，
107.50則視為雙底頸線，中期而言需突破此
區才可擺脫近的整理弱勢。反之，若明確破
位100，延伸支持則會看至99及98水平。

風險偏好支撐澳元走穩
澳元周四受到提振，之前公佈的國內就業
數據好於預期，支撐了至少未來幾個月利率
可能不做調整的預期。澳元兌美元上揚至
0.77水平上方，更加接近上周所及的三個月
高點0.7760。由於本月稍早澳洲央行降息至
紀錄低點1.5%，澳元觸及0.7486美元低點，
此後澳元已經累計上漲逾0.02美元。這波最
新的反彈部分是受澳洲7月樂觀的就業數據

提振。澳洲統計局周四公佈的數據顯示，7
月經季節調整就業人口增加2.62萬人，遠高
於路透調查預估的增加1.1萬人。失業率從
5.8%降至 5.7%，分析師的預期是持平於
5.8%。利率期貨市場反應不大，仍預期年底
前有50%的機率再次降息。
圖表走勢分析，由2014年7月高位0.9505

至2016年1月低位0.6827，累積跌幅2,678點
子，其38.2%反彈水平為0.7850，相當接近今
年4月份高位0.7836。澳元隨後展開一段
「V」型走勢。因此，向上0.7850將視為一重
要參阻力，同時亦為雙底型態之頸線位置，後
市若可突破此區，將有望擺脫近年來於低位區
間掙扎的局面。初步延伸目標料先看0.80這個
心理關口；進一步目標預計為0.8165，為50%
的反彈水準。初步支撐在25天平均線0.7580，
關鍵則會是延伸自5月底的上升趨向線，目前
處於0.75水準，只要此區能穩守住，澳元近月
來的反彈趨勢仍可望維持。

美元兌日圓穿百關續疲
英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊
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8月路透短觀製造業信心指數。前值正3
前周投資海外債券。前值買超3,121億
前周外資投資日本股票。前值賣超955億
7月生產者物價指數（PPI）月率。預測+0.1%。前值+0.4%
7月生產者物價指數（PPI）年率。預測-2.1%。前值-2.2%
7月公共部門淨借款（PSNB）。前值73.10億
7月公共部門收支短差（PSNCR）。前值148.55億
7月消費者物價指數（CPI）月率。預測-0.1%。前值+0.2%
7月消費者物價指數（CPI）年率。預測+1.3%。前值+1.5%
7月央行核心消費者物價指數（CPI）月率。預測持平。前值持平
7月央行核心消費者物價指數（CPI）年率。預測+2.1%。前值+2.1%
6月零售銷售月率。預測+0.5%。前值+0.2%
6月扣除汽車的零售銷售月率。預測+0.4%。前值+0.9%

金匯 動向

澳元周三晚在76.10美仙附近
獲得顯著支持後迅速反彈，周
四曾向上逼近77.25美仙水平。
美國本周二公佈7月份通脹按月
升幅停滯導致美元走勢轉弱，
澳元一度重上77.50美仙水平，
雖然美國聯儲局周三晚公佈7月
份會議記錄之初，澳元短暫下
跌，不過聯儲局會議記錄顯示
決策委員對加息意見分歧，將
繼續推遲美元加息時間，令澳
元守穩76.10美仙附近支持位後
急速反彈。
澳洲統計局本周四公佈7月
份新增2.62萬個就業職位，連
續5個月呈現增長，是今年以來
最多的單月新增職位，失業率
略降至5.7%，反映澳洲就業市
場在第3季初段有進一步好轉傾
向。此外，澳洲失業率今年1月
上升至6%之後，過去多月至7
月份均持續徘徊於5.7%至5.8%
之間，顯示澳洲就業市場頗為
穩定，再加上評級機構穆迪本

周將澳洲債信評級保持在AAA水平，將
有助吸引資金流向澳元。
澳洲央行本月初作出減息行動，認為

通脹將有一段長時間低於央行的2%至
3%目標水平，但國際能源署（IEA）本
月11日預期原油供應過剩將在下半年改
善，而布蘭特期油在澳洲央行會議後連
續兩周出現反彈，本周四更重上每桶50
美元水平，將有助減輕通脹的下行壓
力，可能降低澳洲央行進一步減息的機
會。預料澳元將反覆走高至78.00美仙水
平。

美元偏弱 金價上試1360美元
周三紐約 12 月期金收報 1,348.80 美
元，較上日下跌8.10美元。現貨金價本
周三在1,336美元附近獲得顯著支持後迅
速反彈，周四曾一度向上逼近1,356美元
水平，主要是美國聯儲局7月份會議記錄
依然未能給出明確的加息時間，迅速增
加美元匯價的下行壓力。受美元走勢偏
弱影響，預料現貨金價將反覆向上衝破
1,360美元水平。

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走高至78.00美仙水

平。
金價：現貨金價將反覆向上衝破1,360美

元水平。
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印基金經
理人鄭宗傑
指出，自6月
底英國脫歐事
件以來，美國放

緩升息腳步，其他包括英國、澳洲、
新西蘭、印尼、馬來西亞、台灣等國
家或地區的央行陸續宣佈減息，全球
的寬鬆熱錢持續湧入股市，美股標普
500指數頻創歷史新高，推升股價淨
值比來到2.8倍，放眼美歐亞主要股
市，大多數評價皆已位於高水平，港
股是少數便宜的市場。

市賬率僅1.1倍仍然偏低
鄭宗傑表示，香港恒生指數的市賬
率才1.1倍，股價便宜，但股息率卻有
3.93%，若是在港交所掛牌的內地國有
企業，評價更誘人，恒生國企指數的淨
值比僅0.85倍、股息率高達4.2%，此
外，中國國務院日前已批准「深港通」
方案，對比深圳成分股指數的股價淨值
比3.5倍已偏高，可望吸引南下資金撿
便宜或是尋求較高收益。
鄭宗傑認為，年底前值得多着墨的
股市還有印度，印度近期公佈的工業

生產數據及製造業、服務業採購經理
人指數等指標，都維持穩定增長態
勢，雖然最新消費者物價指數（CPI）
上升至6.07%，超過央行預期通脹目
標區間，壓抑了第三季降息空間。

年底或減息 印股續看好
但目前雨季的季風雨量一如預期，

有利農村作物成長與收成，第四季
CPI應可順勢下滑，年底有機會降
息，印度股市持續看好，基建、農村
消費受惠股還有表現空間。

本季以來全球股市普遍上揚，美股屢創新高，亞股也全
面上漲，其中以香港表現最亮麗，恒生指數漲幅9.6%居
亞股之冠。英國決議脫歐後流出的資金讓亞股受惠不少，

目前全球多數股市評價已偏貴，港股即使創出今
年新高後，股價市賬率（PB）也僅1.1倍，仍低
於歷史平均的1.5倍，便宜股價對國際資金及
「深港通」啟動後的南下資金有吸引力，估計年

底前還能有15%的上漲空間。 ■統一投顧

馮 強

第三季以來亞股表現
股市指數 漲幅（%）
香港恒生 9.6
日本日經225 7.5
印尼雅加達綜合 7.1
上海綜指 6.1
泰國SET 6.0
台灣加權 5.2
韓國KOSPI綜合 3.7
印度BSE 30 3.7
菲律賓PSE 1.9
新加坡海峽時報 0.1

資料來源：彭博，至2016/8/17
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