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風險偏好改善 金銀呈回落調整
對經濟前景的不確定，全球量化寬鬆仍在持續，

以及英國脫歐、地緣衝突加劇等因素，導致全球避
險情緒高漲，今年上半年金價漲勢迅猛，為逾35年
金價表現最為強勁的半年。據世界黃金協會(WGC)
數據，今年上半年按美元計價黃金價格上漲
19.2%，以英鎊計價黃金上漲37%，按人民幣計價的
漲幅和印度盧比一樣，達到27%。隨着上半年黃金
價格迅猛上漲，中國黃金市場金飾需求下滑，拖累
整體黃金總需求出現下降；但同時黃金投資需求大
幅增加，佔總需求比重已經從2013年的20%攀升至
40%。根據世界黃金協會統計，今年6月末中國投資
者持有的ETF存量為24.4噸，幾乎在去年底的基礎
上增長了4倍；7月末更是達到34.8噸。
最新公佈的路透調查顯示，美聯儲可能在大選後

的12月加息，此外還預計美國經濟增速將加快，但
通脹依然相對溫和；市場將關注美國聯邦儲備理事
會(FED)主席耶倫8月 26日在杰克森霍爾(Jackson
Hole)討論會上發表演講。倫敦黃金上周五尾盤收報
1,335.70水平。

1310美元將受考驗
圖表走勢分析，金價目前反覆爭持於三角區間的

末段，下底見於1,336美元，交疊於25天平均線，
上頂處於1,363美元，若可出現突破，可望擺脫近兩
周的爭持局面。短線較近阻力預料在1,348美元，向
上較近延伸目標預測在1,378美元。至於若向下跌破
三角底部，則或會為之前兩個月的漲幅相應作出較
大幅度之回吐，下個支撐料為1,328及1,322美元，
關鍵測試點將會指向7月21日低位1,310美元，假若
屆時走至此區，則會形成一組雙頂形態，而此區亦
成為頸線位置，跌破後延伸幅度可至100天平均線
1,282美元，量度幅度更可達至1,253美元水平。
倫敦白銀方面，銀價近月的走勢亦同樣處於收窄

階段，並處於三角形態內運行，上方頂部在20.35美
元，下方底部在19.57，而上周已見多日貼近三角底
部，需慎防若失守此區支撐，將觸發新一輪調整。
下方支撐先看19.50及19.10美元，下一級回看18.70
美元。

保德信多元收益組合基金經理人李宏正分
析，美國內需強勁與利率持續低檔，均使得美

國不動產價格走高；而MLP雖反彈幅度
頗大，且目前收益率仍高，但尚未完全
收復去年下半年跌幅，投資者在佈局收
益資產時，可納入另類收益型資
產。

具收益性資產受青睞
李宏正指出，聯邦公開市場委員會

（FOMC）上月的利率決策按兵不動，而英國
央行本月降息0.25厘，祭出0.25厘的40年來最
低利率，全球處在低利率的投資環境，在這樣的
背景之下，具有收益性質的資產將持續受到市場
青睞。
李宏正進一步認為，對不少人而言，追求價格

的漲跌是一切，卻忽略「穩定的收益」也是衡量
投資勝敗的關鍵之一，由於資產價格的變化很大
因素取決於市場狀況，走勢較難掌握，相較之
下，收益相對於資本利得的穩定性更高、可預測

性更強，有助於降低投資績效的起伏，進而增加
投資勝率。

投資級債REITs穩收益
在資金派對不知何時休止的此刻，金融環境充

滿不確定，李宏正建議，收益來源「定於一尊」
的風險太高，除了另類收益資產，也可從投資等
級債券、高息股票、高收益債，房地產投資信託
REITs等資產找收益機會，避免重押任何一種來
源，否則一旦市場有風吹草動，很容易受傷。

今年投資者擁抱債券，讓債券收益普遍下滑，美國長
期國債收益率跌破 2% ，但包括業主有限合夥
（MLP）、REITs等另類收益資產，收益率仍佳。分析
師指出，在經濟弱增長時代，追求收益的低風險偏好持
續，但下半年有兩大黑天鵝恐來襲，包括10月的意大利
憲政改革公投，可能衝擊歐盟完整性，以及11月美國總
統大選的政治不確定，建議投資者不妨從更多管道爭取

收益，對抗可能來襲的震盪。 ■保德信投信

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

中銀國際輪證 動向

上周在美股三大指數創17年以來的
高位，走勢強勁。在外圍的帶動下，本
港股市上周五曾經創出9個月以來的新
高22,816點，全周計共升620點，周五
收報22,766點。主板成交791億元，較
周四增4%。內地市場上周升74點，上
證指數周五升48點，收報3,050點。兩
市成交額4,266億元人民幣。
因深港通即將推出而成為市場焦點的
港交所（0388），上周共升2.3%，收
報197.1元。過去5個交易日有約2,000
萬元流入港交所的認購證。投資者如看
好港交所，可留意港交所認購證
(29033)，行使價220元，2017年3月到
期，實際槓桿7倍。相反，如看淡港交
所，可留意港交所認沽證(29034)，行使
價177.88元，2017年1月到期，實際槓
桿8倍。
中移動（0941）上周四公佈了優於預
期的中期業績後，不少研究部紛紛調高
公司的目標價和評級。中移動全周升
2.6%，收報99元。投資者如看好中移
動，可留意中移動認購證(11790)，行使
價105元，2017年2月到期，實際槓桿
8倍。
2016年中國互聯網安全大會將於本
周二（16日），在國家會議中心召
開，此次會議將有來自全球70多家網
絡安全公司和過百位智庫和專家參加。
騰訊(0700)將於本周三（17日）公佈中
期業績。公司股價上周五曾創上市以來
的高位191.5元。全周升1.7%，收報
187.8元。

吼騰訊購11433 平保購28077
投資者如看好騰訊，可留意騰訊認購
證(11433)，行使價193.88元，2017年9
月到期，實際槓桿4倍。相反，如看淡
騰訊，可留意騰訊認沽證(11435)，行使

價172元，2017年3月到期，實際槓桿5倍。
平保(2318)同樣將於本周三公佈中期業績。昨日公司
股價表現優於大市，股價曾經上試39.1元，為7個月
以來的高位，股價收報39.05，上升6.4%。過去5個交
易日有200萬元流入平保認購證。
投資者如看好平保，可留意平保認購證(28077)，
行使價38.28元，2017年1月到期，實際槓桿7倍。
國壽（2628）上周五收報18.62元，升2.3%。投資
者如看好國壽，可留意國壽認購證(28438)，行使價
18.5元，2017年9月到期，實際槓桿4倍。
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每週第一個交易日
 中午12:15 (廣東話版)
 中午12:30 (普通話版)
於法興網站內播出
邀請資深股評人分析大市
走勢及精選個股

讓你輕易快捷查閱牛熊證
剩餘價值

牛熊證街貨分佈讓你洞悉市
場好淡取態

簡單易用，數據一目了然，
包括成交額、價格、槓桿、
恒指現價收回距離等

hk.warrants.com/hsicbbc

黑天鵝亂飛 多元收益避險
另類收益資產收益率
另類收益資產 收益率

業主有限合夥（MLP） 4.8%

特別股 4.8%

銀行貸款證券 4.3%

REITs 4.2%

保護性買權 2.9%

資料來源：彭博，2016年7月22日

各資產參考指數

香港文匯報訊（本報記者 胡臥龍 山東報
道）記者在淄博水火土網絡科技有限公司採訪
中獲悉，該公司的網絡商城入戶陶瓷企業達到
1,600餘家。

網絡商城陶瓷企業1600家
公司董事長李穎表示，該商城年內將超過
「天貓」，成為業內第一垂直電商平台。

據介紹，水火土網絡商城成立於去年11月，
是一家B2B2C的陶瓷行業電商平台，專注於日
常陶瓷、衛浴陶瓷、建築陶瓷、藝術陶瓷、先
進陶瓷等的全產業鏈網上商業服務。成立近四
個月就超越京東，成為業內第二大網絡電商平
台。

集日用建築藝術陶瓷產業
山東淄博是馳名世界的瓷都之一，

也是陶瓷五大主產區之一，生產的琉
璃品和陶瓷製品享譽海內外。李穎表
示，淄博日用陶瓷、建築陶瓷、藝術
陶瓷產業發達，陶瓷企業眾多，將是
水火土電商平台的未來主場。

淄博陶企建行業垂直電商平台
香港文匯報訊（記者 馬靜 北京

報道）碧桂園(2007)日前在京宣佈，
「綠色天際線．森林城市地標建築
國際競賽」正式啟動，該公司將面
向全球為其在「一帶一路」重要城
市馬來西亞打造的智慧城市徵集地
標建築設計方案。
碧桂園特意為地標建築設計方案

徵求邀請了八名世界級著名建築師
擔任評委，其中包括香港著名建築
師嚴迅奇，中國建築學家、工程院
院士、上海世博會中國館設計師何
鏡堂等。碧桂園副總裁黃宇奘介紹
說，集團向全球公開徵集地標建築

設計方案，旨在提升土地使用效
率，提升空間品質和環境品質。新
方案將實施立體交通理念，強化交
通中心、軌道交通與水上交通的連
接，實現TOD開發模式。

「森林城市」位處馬星交界
據悉，碧桂園所要打造的「森林
城市」位於馬來西亞與新加坡交界
處，全島填海而成，佔地面積近20
平方公里。碧桂園集團欲將其打造
成一座高標準的生態智慧之城。目
前，森林城市裡的交通中心、漁人
碼頭等三分之二項目已經完成。

碧桂園全球徵集地標設計

■水火土網絡商城已入戶掛牌的1,600餘家
陶瓷企業。 胡臥龍攝

■美國房地產基金(REITs)為具收益低風險資
產。圖為美國房屋。
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第 2季國內生產總值(GDP)環比年
率。預測+0.7%。前值+1.9%
第2季國內生產總值(GDP)季率。預
測+0.2%。前值+0.5%
第2季民間消費初值。預測+0.2%。
前值+0.6%
第 2季資本支出。預測-0.1%。前
值-0.7%
6月工業生產修訂。前值+1.9%
6 月 產能利用率指數月率。前
值-2.4%
7月生產者/進口物價月率。前值+
0.1%
7 月 生 產 者/進 口 物 價 年 率 。 前
值-1.0%
8月紐約聯儲製造業指數。預測正
2.75。前值正0.55
全美8月住宅建築商協會(NAHB)房屋
市場指數。預測60。前值59

6月整體資本流動。前值凈流出110
億
6月外資購買美國公債。前值凈賣出
183億

■碧桂園管理層宣佈向全球徵集地標設
計。 馬靜 攝


