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今日重要經濟數據公佈
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註:GDP:國內生產總值；CPI:消費者物價指數；PPI:生產者物價指數

德國

法國

意大利

英國
歐元區

美國

第2季經季節調整GDP季率初值。預測+0.3%。前值+0.7%

7月CPI月率終值。預測+0.3%。前值+0.3%

第2季非農就業崗位季率。前值+0.3%

第2季GDP季率初值。前值+0.3%；年率初值。前值+1.0%

6月建築業產出月率。前值-2.1%；年率。前值-1.9%

第2季GDP季率。預測+0.3%。前值+0.6%；年率。預測+1.6%。前值+1.7%

6月工業生產月率。預測+0.5%。前值-1.2%；年率。預測+0.8%。前值+0.5%

7月最終需求PPI年率。前值+0.3%；月率。預測+0.1%。前值+0.5%

7月扣除食品、能源和貿易的最終需求PPI年
率。前值+0.9%；月率。前值+0.3%

7月零售銷售月率。預測+0.3%。前值+0.6%

7月扣除汽車的零售銷售月率。預測+0.2%。前值+0.7%

6月商業庫存月率。預測+0.2%。前值+0.2%

8月密西根大學消費者信心指數初值。預測91.5。前值90.0；
現況指數初值。前值109.0；預期指數初值。前值77.8

英鎊轉弱 下試1.28美元
英國短期國債收益率周三連續第二日降為負值，為

300年有史以來首見；上周英國央行公佈力度出乎意料
的刺激方案，引發國債價格勁揚。兩檔非指標短債收益
率首次連續二日降為負值；另有一檔亦跌至負值。英國
央行上周進行自2009年以來的首次降息，並重啟量化寬
鬆措施，促使指標國債收益率近日全線觸及紀錄低位。
圖表走勢而言，英鎊兌美元近月處於橫盤狀態，下
方底部大致處於1.3050至1.30區域，周四早段已見初
步跌破此區，後市料英鎊仍傾向進一步走低，下延目
標將看至1.28及1.26水平。上方阻力料為25天平均線
1.3140及1.33水平。

關注月底耶倫講話
紐元兌美元周四飆升至逾一年來最高水平，此前新西

蘭央行一如預期降息，但令原先預計降息力度會更大的
部分人士感到失望。紐元兌美元最高升至0.7351美
元，為2015年5月以來最高水平；之後紐元有所回落。
匯市主要還是聚焦於美國聯邦儲備理事會(FED)今年是

否會加息；投資者將關注8月26日美聯儲主席耶倫在懷
俄明州傑克森霍爾(Jackson Hole)央行年會上的講話。

紐減息幅度遜預期
新西蘭央行周四降息 25 個基點，至紀錄低點
2.0%，並暗示在努力避免國內通縮風險之際，還需要
進一步降息。新西蘭央行稱，目前的預測和假設顯
示，「可能需要」進一步放寬政策。該行稱，全球其
他央行史無前例的寬鬆舉措，使得紐元面臨升值壓
力，導致其很難提升國內通脹。該行還將其對90天期
銀行票據利率的預測從2.12%調降至1.75%，這令市
場有些困惑。
圖表見相對強弱指標及隨機數據均自超賣區域回升，

示意紐元兌美元仍有上行動力。上望目標預測在0.7350
及100個月平均線0.7460水平；若以黃金比率計算，由
2014年7月高位0.8839至2015年8月低位0.6200，其
150%的反彈水平則會看至0.7520。下方支持預測在
0.72及50天平均線0.7120，關鍵預測在0.70關口。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

研發動能強 醫療基金逢低吸

保德信全球醫療生化基金經理人江宜虔分
析，2000年到2010年十年間，美國平均一項
新藥的研發成本為26億美元，且平均每十項

新藥中，僅二項藥品有望回收研發成
本，而每項新藥平均需要投入十年以
上的時間研發；在進入臨床實驗第
一期以後，獲美國食品藥物管理局
（FDA）核准上市的機率僅約為
12%，新藥研發的進入障礙之高，可
見一斑。

製藥每員工研發支出百萬
附表顯示，在美國各主要產業平均每員工的研發支

出，前五名為製藥：13萬美元(約101萬港元)；化學
4.94萬美元；半導體：4.64萬美元；電腦電子：4.08萬
美元；航太：2.33萬美元。
江宜虔指出，全球主要新藥研發公司營收多來自美國

市場，美國藥價及醫療相關政策改變，將直接影響創新
藥品研發業者的營收及盈利表現，因此，近期美國針對
藥價議題的討論格外引起矚目，預期未來政策上，仍將
傾向鼓勵研發創新，在自由市場運作下，高研發成本必
然導致高藥價，有利醫療基金的後市表現。
為掌握全球各地醫療保健產業增長的機會，江宜虔在

操盤上，鎖定大型製藥廠，投資增長預期優於產業平
均，且在生物科技藥品及新興市場較多佈局的公司；此
外，也投資新興市場國家，及已開發國家中學名藥普及
率尚低的國家，包括日本及部分歐洲學名藥公司。（以
上投資比例將根據市場情況而隨時更改）

醫療產業具長線增長前景
江宜虔建議，近期全球醫療生化產業股價評價持續下

滑，然而該產業具有較佳的增長預期，因此，醫療基金
仍值得長期投資，投資時間可設定至少一到兩年，在基
本面撐腰下，醫療基金下半年反彈可期。

MSCI生物科技、製藥指數今年以來出
現調整，讓不少醫療題材基金失色，然而
根據統計，美國製藥產業平均每位員工的
研發支出約為13萬美元，位居各產業第
一，相當於製造業平均值的12倍，業者
對研發的投入，使美國製藥及生物科技公
司成為全球最具創新研發能力的公司，醫
療產業整體盈利能力仍佳，投資者不妨把
握機會逢低佈局。 ■保德信投信

馮 強金匯 動向
紐元本周初在70.90美仙獲得較大支持後
走勢漸趨偏強，先後重上71及 72美仙水
平，周四升幅擴大，一度向上逼近73.40美
仙約3個月以來高位。
新西蘭央行本周四政策會議後宣佈減息
0.25厘，官方指標利率回落至2厘，是今年
內第2次減息，而新西蘭央行自2015年6月
至今年8月之間，合共作出6次減息行動。隨
着新西蘭第2季通脹年率與首季相若，均為
0.4%，僅稍高於去年第4季0.1%的16年低
點，新西蘭央行周四暗示往後將續有減息行
動，不過紐元匯價反而進一步走高至73美仙
水平，主要是新西蘭央行今次的減息幅度遜
於部分投資者預期，導致回補紐元空倉活動
迅速湧現，推高紐元。
另一方面，歐洲央行與日本央行均施行負
利率政策，英國央行本月4日開始作出減息
行動，澳洲央行及新西蘭央行亦於本月先後
減息，反映貨幣利率較高的央行皆傾向減息
以縮窄在息差上的優勢，再加上新西蘭第2
季通脹年率仍遠低於央行的2%通脹目標，
預期紐元仍有減息空間。不過主要商品貨幣
近期逐漸轉強，顯示市場現階段仍傾向吸納
較高息的紐元，將有助紐元短期表現。預料
紐元將反覆走高至73.50美仙水平。

金價料1340/1370上落
周三紐約12月期金收報1,351.90美元，較上日升5.20
美元。現貨金價本周早段連日反彈，不過本周三的升幅
受制1,357美元附近阻力後稍為遇到回吐壓力，周四曾
一度走低至1,340美元水平。美國本周五公佈7月份零
售銷售數據前，美元指數在周四略有反彈，引致金價升
幅放緩，而投資者在等候美國下周二公佈7月份消費者
物價指數以及美國聯儲局下周三公佈7月份會議記錄之
前，預料現貨金價會於1,340至1,370美元上落。
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中環核心
全新6星級裝修
全新冷氣設備
提供獨立來去水
約3,000-17,000平方呎
租約@$73-87

環球大廈遠東金融中心

6013 8448吳小姐 6018 0676萬先生

煙花海景
罕有正車立位
金融投資首選
約2,400平方呎
租@$80餘

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走高至73.50美仙水平。
金價：現貨金價料於1,340至1,370美元上落。
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美國各主要產業平均每員工研發支出
製藥

化學

半導體

電腦電子

航太

醫療器材

運輸設備

資源（石油及煤）

製造業平均

機械

電子設備

其它

資料來源：BioPharma Research，2016年。

130,086美元

49,489美元

46,438美元

40,848美元

23,372美元

16,981美元

16,404美元

14,268美元

10,529美元

7,212美元

6,516美元

2,791美元


