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今日重要經濟數據公佈
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6月機械訂單月率。
前值-1.4%

6月機械訂單年率。
前值-11.7%

8月消費者信心指數。
前值-3.0%

6月房屋融資。
前值-1.0%

6月投資性房屋融資。
前值+3.9%

6月工業生產月率。
前值-0.5%

6月JOLTS職位空缺數。
前值550萬個

8月湯森路透/益普索主要
消費者信心指數。
前值56.1

8月湯森路透/益普索主要
消費者信心指數。
前值53.2

企業盈利佳 美REITs續看俏

減息幾成定局 紐元反彈受限
澳元周二守住兌美元的漲幅，因

對收益率的追求基本支撐了利差交
易需求。澳元的韌性主要因美元缺
乏動能，且風險偏好回升。亞洲時
段主要數據是中國7月通脹數據，由
於該數據完全符合預期，因此基本
對市場沒有造成影響。中國國家統
計局周二公佈，7月居民消費價格指
數(CPI)同比上漲1.8%，與路透調查
預估中值一致。統計局數據並顯
示，7月工業生產者出廠價格指數
(PPI)同比下降1.7%，優於路透調查
預估中值的下跌2.0%。7月CPI環比
上漲0.2%，高於路透調查預估中值
0.1%，PPI環比漲0.2%。7月CPI中
的食品價格同比上漲3.3%，非食品
價格同比上漲1.4%。通脹數據表現
溫和只是證實，必要時進一步放鬆
政策的空間仍很大。

澳元兌美元走勢，上月底澳元站
穩於50天平均線上方，目前50天線
處於0.7480，將為中短期重要支撐依
據，倘若後市跌破，澳元可望將伸
延弱勢，下方目標指向250天平均線
0.73及0.7150水平。向上則預料仍
見受阻於7月16日高位0.7676，在周
二歐洲時段亦見稍稍貼近此區，較
大阻力則預估在0.78及0.80水平。

分析師：央行續有減息空間
新西蘭央行將於香港時間周四凌

晨公佈利率決議及政策聲明。隨後
央行主席惠勒(Graeme Wheeler)將召
開新聞發佈會。新西蘭央行在7月21
日的公告中發出進一步減息的信
號，同時也表示紐元匯率過於強
勁。按貿易加權指數計算，紐元/美
元匯率已經比新西蘭聯儲的預期高

出將近10%。紐元兌美元周初表現
持穩，儘管新西蘭央行料將降息25
個基點至2.00%。路透調查訪問的25
位經濟分析師中，有24位預測新西
蘭央行本周將降息。經濟分析師還
預計，新西蘭央行在周四之後至少
還會降息一次，然後利率將持穩於
1.75%。由於新西蘭利率水平在10國
集團(G10)中最高，且風險厭惡情緒
有所緩和，故此壓制紐元的力度有
限。
圖表見相對強弱指標及隨機數據

均自超買區域回落，同時由6月至今
已出現一組三頂形態，頸線在6月24
日低位0.6975，倘若後市匯價明確跌
破此區應見顯著的跌幅延伸。下一
個關鍵見於 200 天平均線 0.68 及
0.6760水平。另一方面，預估阻力在
0.7230及0.7330，

台新北美收益資產證券化基金經理人李文孝表示，
美國近期與房市相關的經濟數據普遍亮眼，如6月新
屋、成屋銷售皆創下佳績，零售銷售月增0.6%，優於
原先預期的0.1%；消費者信心指數仍在97.3的高檔水
準。另外，與REITs內在營運息息相關的同店成長穩
健，SS NOI(淨利成長)仍在擴張階段高峰；在財報方
面，截至目前，美國REITs企業財報有50% 超越預
期，38% 符合預期，且有高達53% 的企業提高獲利預
估，相較S&P 500成份企業第二季獲利仍是衰退狀
況，優異許多。

數據中心產業可優先佈局
就REITs各次產業分析，李文孝指出，由於網
路、影音、雲端及行動裝置是未來趨勢，將為數據
中心帶來龐大的成長商機，包括蘋果、微軟、臉

書、亞馬遜等國際大廠皆紛紛投入相關產
業。另一方面，數據中心具有建設期短、現
金流入快的特性，業績相對穩定，分析師
估計美國數據中心產業未來三年複合成
長率近14%，居各次產業之冠。(上述個

股僅為舉例，無特定推薦之意圖，亦不代
表本基金未來之必然持股。)

李文孝指出，未來影響REITs走勢可觀察下列指
標：一、美、歐、日央行利率決策：在英國脫歐後，
市場變數增多，Fed可能暫緩今年升息腳步，預期歐洲
及日本央行也將在下半年擴大QE，在持續低利下，資
金可望流入防禦性佳且殖利率相對高的REITs產業。
二、美國非農就業人數：若能維持緩步走揚格局，有
利房市表現。三、美國總統大選：將牽動未來房市政
策及市場投資意願。四、中國及油價：將影響全球經
濟走勢。

美國REITs企業受惠低利環境所

帶動的買氣，第二季財報繳出亮麗

的成績單。也帶動美國REITs指數

於7月創下1,275歷史新高點。在

優異的財報表現下，分析師已上調

美國 REITs 企業盈利預估，將

2016 年增長率由 6.5% 調升至

7%，2017年增長率由6.4%調升

至6.8%，配合8月REITs將成為

GICS第11大獨立產業題材，美

國REITs長線持續看好，建議短

線若遇較大的回調，可逢低

增持，以增長性看好的數據

中心產業優先佈局。

■台新投信

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮 強金匯 動向
澳元本周初在76.00美仙附近獲得較大
支持後迅速反彈，重上76.70美仙附近3周
高位，周四大部分時間窄幅活動於76.20
至 76.65 美仙之間，繼續保持上周的升
幅。澳洲央行上周作出減息行動，澳元匯
價沒有遇到太大下行壓力之外，更有持續
反覆攀升傾向，顯示部分投資者現階段依
然偏向逢低吸納澳元，再加上澳洲央行上
周五公佈的季度貨幣政策聲明中沒有明確
給出利率走勢指引，降低澳洲央行短期內
進一步減息的機會，令澳元相較其他主要
貨幣繼續擁有息差上的優勢，有助澳元保
持偏強走勢。

料有力反覆走高至77.5美仙
雖然美國7月份非農就業數據表現偏
強，不過市場預期日本央行以及英國央行
往後將續有寬鬆行動，該因素反而繼續有
利澳元表現。此外，投資者不排除新西蘭
央行本周四政策會議可能作出減息行動之
際，紐元近期走勢持續偏軟，引致澳元兌
紐元交叉匯價連日出現反彈，從上周二的
1.0435水平反覆走高至本周初的1.0745附
近，對澳元走勢構成支持，澳元匯價有機
會向上衝破過去 6周以來位於 76.50 至
76.80美仙之間的主要阻力區，預料澳元將
反覆走高至77.50美仙水平。
周一紐約12月期金收報1,341.30美元，
較上日下跌3.10美元。雖然美國7月份非

農就業數據好於預期，現貨金價上周五呈現顯著下
跌，不過本周早段走勢逐漸偏穩，跌幅沒有過於擴
大，並且連日持穩1,329至1,330美元之間的主要支
持位，再加上美國商品期貨交易委員會公佈截至8
月2日當周，對沖基金及基金經理持有的黃金淨長
倉數量上升4%至267,289張，連續3周下跌後掉頭
回升，顯示市場氣氛沒有過於不利金價，預料現貨
金價將暫時活動於1,320至1,350美元之間。
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金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走高至77.50美仙水平。
金價：現貨金價將暫時活動於1,320至1,350美元之間。
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