
改善上市監管決策及管治架構諮詢文件
業界疑慮

有關建議窒礙市場發展，阻礙值
得獲批的公司上市

建議偏離披露成本原則，證監會
會挑選某些公司上市

香港應拓寬新股上市的大門，在
投資者利益受損後，透過執法機
構處理

建議會架空上市委員會，令委員
未能反映市場意見

建議令證監會權力更大，令該會
成為唯一有權就上市政策及IPO
作決定的機構

製表：記者 周紹基

證監回應

新建議加強上市決策的協調、效率、靈活
性、策略聚焦及問責，有助吸引更多優質
企業來港上市

上市規則已納入「合適性」測試多年，過
去兩年來，證監會因合適性而關注過的
IPO申請個案，只佔總數一成

本港沒有集體訴訟權，若某個金融中心因
一連串涉及上市公司的執法行動而聞名，
會削弱投資者信心

新建議下，上市委員會的領導層，佔
LRC成員人數的一半，同時亦佔LPC人
數約一半，在投票下上市委員會領導層就
結果擁有「話語權」

證監會目前已擁有制訂新上市規則的權
力，亦具有否決IPO的權力

回購決定驚喜 匯控連升兩日

證監為上市新監管架構解畫
稱評論曲解建議 誤導市場

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 證監會及港交所(0388)早前就改善上市監管架構發表諮詢文件，

提出新增上市政策委員會(LPC)及上市監管委員會(LRC)，再增設上市監管覆核委員會，取代現

行的上訴委員會。有關改革引起市場很大反應，憂慮過分監管阻礙金融市場發展。證監會行政總

裁歐達禮昨日對此回應稱，有些評論曲解了有關建議的目標和本質，為免市場被誤導，故即使在

諮詢期內，也決定出面澄清。
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香港文匯報訊 (記者張美婷)香港生產力
促進局昨公佈第三季「渣打香港中小企領
先營商指數」調查，綜合營商指數連跌
三季後稍為喘定，本季度回升 0.7 至
41.1，但製造業、零售業和進出口及批發
業這三大行業的分類指數，首次同時低
於40。渣打香港高級經濟師劉健恒於記
者會上表示，環球經濟下滑令市場出現
悲觀情緒，而英國脫歐更令投資者轉趨

謹慎，不過現在企業招聘意向有
上升的趨勢，料第四季綜合營商
指數會回升。

惟對環球經濟展望趨負面
調查報告指，第三季中小企的

整體營商信心略見回穩，惟對環
球經濟的展望愈趨負面。在行業
方面，製造業分類指數為37.8，
較上季下跌2.0；零售業指數是
2012年第四季以來首次跌穿40，
反映業界的營商信心再度下挫。
受惠於第三季傳統貿易旺季，進
出口貿易及批發業對本季「營業
狀況」的信心上升，行業分類指

數報37.7，較上季升3.2，但行業前景仍未
見明朗。

三大行業指數首齊低於40
劉健恒表示，儘管整體指數已見反彈，
惟個別數據仍然反映出潛在的疲弱跡象。
第三季度是首次三個主要行業指數同時低
於40，意味着現階段還沒有明顯的經濟增
長動力。當中，三個主要行業的「全球經

濟展望」分項指數，也是首次同時錄得低
於20，反映英國「脫歐」令本港市場投資
情緒更趨謹慎。他相信，外在不利因素將
會逐步改善，惟下半年將會以經濟轉趨穩
定的中國為主導，而短期內香港中小企業
的經營環境將維持艱難。
不過劉健恒之後又補充，調查於英國脫

歐後進行，本次得出的負面數字可能被放
大，當中最受英國脫歐後影響的行業為製
造業，進出口業，金融；他續指，早前人
民幣有貶值的趨勢，不過現在開始回穩，
加上美國加息預期放緩，央行亦可能放
水，故預計第四季雖然未有較大動力反
彈，不過亦不會有大幅下跌的趨勢。

成本降 招聘意向重上50
生產力局副總裁 (企業管理) 老少聰表

示，企業的招聘意向重上50分界線，報
51.1，意味着企業對生意依然有「進
賬」，故需要更多人手，另早前業界預測
原材價格可能上升，但現時只是約37，遜
於預期，故認為生意成本下降，可減低企
業壓力，料第四季度綜合營商指數會有所
回升。

渣打：港中小企營商指數回升

■劉健恒(右)稱，短期內香港中小企業的經營環境
將維持艱難。旁為老少聰。 張美婷 攝

永明金融購富衛積金業務

香港文匯報訊 富衛香港及永明金融昨
宣佈雙方達成協議，永明金融將收購富衛
的強積金及職業退休計劃（「公積金」）
業務，包括收購富衛的退休金信託公司
「富衛退休金信託有限公司」。雙方亦達
成為期15年的策略分銷協議，富衛的專屬
代理人將可於香港分銷永明金融的強積金
及公積金產品。

有利加快港退休金業務增長
永明金融行政總裁鄧立新指，對與富衛

達成合作協議感到雀躍，這是一個極佳的
契機，讓永明金融拓展分銷網絡，同時能
進一步加快在本港退休金市場的急速增
長，持續開拓退休金業務正是永明金融其
中一項主要業務策略。
富衛的強積金及公積金成員毋須作出

任何行動，富衛及永明金融將適時向計劃
成員發出通知。譬如富衛強積金計劃的成
員將獲通知，由於受託人的股東將改為永
明金融，故受託人的品牌名稱亦會作改
變。
富衛的強積金計劃的保薦人將改為永明

金融，故富衛的強積金計劃名稱亦將改變
以顯示永明金融的品牌。然而強積金計劃
的保管人、行政管理人與投資經理將維持
不變。

積金計劃所有條款不受影響
此外，強積金計劃的管理費和所有的條

款將不會因是次交易而有所變更。隨着是
次交易發展，富衛的強積金及公積金成員
將會陸續收到適時及進一步通知，並將會
為成員安排有關的簡佈會。是次交易的成
本將由富衛及永明金融承擔。因此，參與
富衛強積金及公積金計劃的僱主及成員無
須支付任何費用。

重鋼叫停50億元A股定增
香港文匯報訊 重慶鋼鐵（1053）昨表
示，董事會同意終止近50億元（人民幣，
下同）的定增A股募資，因股份仍在停牌
及籌劃重組。
該公司去年9月宣佈，擬以每股3.86元非
公開發行不超過12.85億股A股，募集不超
過49.62億元，將用於重鋼-POSCO冷軋板
材項目與重鋼-POSCO鍍鋅板材項目，並
償還銀行貸款。

對公司業務不會造成影響
據重鋼聲明稱，其A股自今年6月2日起

停牌並籌劃進行重大資產重組，因而不符

合關於上市公司非公開發行股票的有關條
件及要求。董事會已同意終止本次非公開
發行A股，並向中國證監會申請終止審查
相關申請材料。公司董事會認為，終止本
次非公開發行A股將不會對公司業務、經
營及財務狀況造成任何重大不利影響。
重鋼此前稱，重慶市國資委籌劃涉及該

公司重大資產重組，可能涉及由重鋼從重
慶渝富資產經營管理集團有限公司等收購
非上市金融類等盈利能力較強的資產，並
同時出售重鋼的鋼鐵相關資產。
重鋼H股昨收報1.66港元，升1.22%。A

股停牌前報2.52元。
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歐達禮表示，有關建議不會賦予證監
會更大權力，因為證監會目前已擁

有制訂新的上市規則的權力，亦有否決
IPO的權力，有關建議只意味着證監會在
上市規管方面，可派出代表出席同一平
台，並即時表述其意見，互相交流觀點，
以及作出一個具透明度的決定。日後在審
議IPO的過程中，能更有效率地決策，提
升對公眾的問責性。

上市委員會將成新架構核心
有意見認為，今次的建議架空了上市委
員會，甚至有傳一些上市委員考慮不再續
任。歐達禮坦言，這說法並不正確，相
反，上市委員會將成為新架構的核心。在
證監會完全不參與下，上市委員會會就絕
大部分的IPO作出決定，上市委員會的領

導層，將佔LRC成員人數的一半，市場從
業員亦將佔LPC的一半，他們對結果是擁
有「話語權」。

不會出現大量否決IPO申請
又有評論指，建議會導致過度監管，阻
礙市場發展。歐達禮指出，該會首要宗旨
是加快鞏固香港作為主要國際金融中心的
地位。
有指新建議難免會偏離純綷以「披露為

本」的市場原則，更憂慮證監會會頻頻否
決上市申請。他認為，這一觀點帶有假設
性，事實上，上市規則納入「合適性」測
試多年，他透露近兩年來，被證監會因合
適性原則而「關注」的IPO申請個案，只
佔總數約一成。換言之，在有關建議下，
轉介往LRC的個案大概也只佔一成，亦看

不到證監會未來會「大量否決」IPO的申
請。

未來決策能更簡化更有效率
歐達禮強調，眾所周知，某些問題並非
單靠披露便可以解決，即使有關問題被快
速識別出來，但現行決策過程卻漫長且欠
組識，因此才需要設立LRC。如同LPC
一樣，該兩個委員會將所有主要決策者齊
集一起，一站式處理有關問題。
另外，對於較複雜的個案，LRC的設

立，能令IPO申請人能更明確了解處理過
程。至於絕大多數無需轉介LRC的個案，
其處理也會加快，證監會亦不會再就這些
IPO個案發表意見，而上市委員會將擔當
決策者，這將簡化和加快上市委員會與監
管機構間的互動。

香港文匯報訊（記者 歐陽偉昉）匯控
（0005）前日宣佈股份回購後，刺激股價連升
兩天。匯控昨再公佈，與高盛訂立一項不
可撤回之非委託協議，高盛可由即日起至
今年年底前在倫敦交易所購買總值不超過
25億美元（約195億港元）之普通股，並
同時向匯控出售有關股份。雖然匯控第二
季稅前盈利倒退45%，但回購消息令匯控
持續受捧，昨日收報53元，升1.4元或
2.71%。

高盛：股息吸引重申買入
匯控回購的決定，令部分大行看好匯控
股價。高盛指出回購行動令人驚喜，25
億美元回購計劃相當於目前市值2%，回
購行動顯示匯控對資本水平有信心；第2
季核心盈利高於市場預測9%，而零售銀
行、環球銀行及資本市場業務改善亦使
收入好過預期。高盛指匯控回購及業績
對匯控股價正面，並指8厘股息回報吸
引，重申買入評級及調升目標價至 58
元。

美銀美林最牛 目標58.75元
美銀美林指匯控回購股份屬意料之外，

透過調整該行的美國業務，估計可支持
2018年的派息，而美國最終會啟動加息程
序，加息將會有利匯控未來盈利表現，更
預測匯控有機會出售其交通銀行（3328）
的持股提升資本回報逾150億美元。美銀
美林，預測2017年匯控股息回報逾7.5
厘，兼受惠回購。提升投資評級由「跑輸
大市」至「買入」，目標價58.75元。

大摩里昂齊唱淡 建議減持
雖然回購令匯控股價上揚，不過亦有大

行看淡匯控前景。摩根士丹利指出雖然市
場已經預期匯控會延遲達成10%股本回報
率（ROE）的目標，不過管理層並沒有新的
達標時間表，而且不再漸進派息、未來需
面對低利率環境及加強監管壓力風險。雖
然回購令人驚喜，不過大摩維持投資評級
為「減持」評級，目標價45元。
里昂指，匯控第二季業績均差過預期，

因此調低匯控2016年至2018年的盈利預
測約2-9%，預期今年純利按年跌33.52%
至83.58億美元，2018年純利亦只有125
億美元，未能回到2015年水平。因匯控取
消ROE達標時間和漸進式派息，維持匯
控2016年至2018年每股派息在51美仙水
平。里昂維持匯投投資評級為「跑輸大
市」，目標價降至47.75元。
港股昨窄幅向好，恒指收21,832點，升
93點或0.4%；國指收9,004點，升26點或
0.3%。港股全日總成交為535.65億元，港
股通全日使用額為5.4億元人民幣。

斬倉後 工蓋主席非主要股東
工蓋（1421）前日發出通告指，主席彭榮

武孖展戶口內的持股，被證券行於7月29
日和8月1日出售，所佔的股權由11.11%減
少至約4.05%，不再是公司的主要股東。工
蓋在強力反彈後，昨日插水回落，收報0.64
元，跌0.13元或16.88%。德普科技（3823）昨
亦大幅波動，股價曾狂升40%，其後掉頭插
水，一度挫9%，收升1.75%，報0.29元。
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■歐達禮表示，有關建議不會賦予證監會更大權力，日後在審議IPO的過程中，能更有效
率地決策，提升對公眾的問責性。 資料圖片
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