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美經濟放緩 資金擁抱股市
港股上周五急跌近300點後，美股

雖然連跌五日，但周五僅跌24點，道
指收報18,432，至於標普指數則續創
紀錄高峰，收報2,174，升0.16%，而
納指亦升0.14%，收報5,162。
美股在前周迭創新高之後，上周雖

然連跌五日，但仍屬大漲小回，回落
幅度不大，企業次季業績較預期佳，
是支持美股急漲後高位整固的原因。
在上周四凌晨美聯儲發表議息不變、
經濟數據向好的聲明後，一度令9月
加息的機會率回升上3成，不過周五
公佈的美國次季GDP增速初值只為
1.2%，遠低於預期的2.5%，而第一季
GDP增長1.1%，亦下調至0.8%。市
場即時解讀的看法，是美國經濟增長
動力放緩，而非持續性按季擴張，憧

憬美經濟加速復甦帶動環球
經濟增長的預期落空。美聯

儲局9月加息的機會率亦告下降，刺
激股、債市上升。
回說港股，上周四、五爆發股仔大

跌的原因，市場已「摸清」大盤沽售
壓力，主要來自譚姓大炒家，當德普
（3823）狂瀉後，其所持倉遭經紀行斬
倉，不少股仔因而波及殺跌。當譚姓
大炒家的貸源被消化後，也將是港股
借勢調整後的回升動力。個股方面，
內地東吳證券有意以現金入股天順證
券（1141）控股權（51%），今日復牌料
有一番表現。
油價上半年顯著反彈，帶動資源股業

績改善，在上年度曾受油價大撇賬虧損
的中信資源（1205），昨天宣佈今年6月
30日止上半年業績扭虧為盈，EBITDA
和股東應佔溢利分別錄得6.11億元和
1.02億元。期間在各個業務領域加大力
度降本增效，紓緩了價格低迷對集團財

務業績構成的負面影響。

德泰2億收購瑞典環保業務
公司動向方面，德泰新能源（0559）

投資瑞典環保業，以現金2.39億克朗
（約 2.2 億港元）收購 EMISSION
PARTICLE SOLUTION SWEDEN
AB全部股本。收購的公司主要從事開
發、生產及分銷該產品。該產品為植
物添加劑，可分開化石及生物燃料內
之分子鏈，促進燃燒過程中燃料氧
化。其亦作為洗滌劑，用於清潔燃燒
室、入氣管道、吊具及噴油嘴之煙
塵、細菌和藻類。該產品之競爭優勢
為減少一氧化氮（NO）、二氧化氮
（NO2）及一氧化碳（CO）等粒子排放，
改善燃料消耗及保養引擎。上述收購
的完成日期至2017年12月底，獲不少
於3,000萬克朗盈利保證。

踏入八月市，有利風
險資金投入股市的氛圍
仍佔上風，美國次季
GDP增速放慢，令9月
加息機會更低，有利美
股仍處於迭創新高的走
勢，亦有利資金回流亞
股的態勢持續，港股調
整反覆向上的格局料伸
延，受惠國策、內需及
周期績優股可望成為資
金吸納對象之一。

■司馬敬

港股在7月有不俗的表現，恒指
收報 21,891 點，升 1,097 點或
5.3%；反觀國指升勢則稍遜，收
報8,958點，升246點或2.8%。不
過，觀乎部分前期落後中資板塊
或個股，則成為市場追落後對
象，當中長城汽車（2333）升
25.4%，而同屬汽車股的東風集團
（0489）亦漲達18.4%。
長汽得以明顯擺脫上半年的頹

勢，得以在7月市大「翻身」，相
信與業務表現改善不無關係。事
實上，長汽於日前公佈的中期業
績快報顯示，上半年歸屬於集團
股東的淨利潤為49.28億元（人民
幣，下同），按年升4.47%，基
本每股收益0.54元。期內營業總
收 入 416.72 億 元 ， 增 幅 達
12.19%，主要原因為整車銷售量
的增加，以及售價較高的SUV銷
售量佔比增加所致。長汽中期純
利預測為市場帶來驚喜，吸引大
行紛紛加上唱好行列。

儘管長汽過去一個月以來累積
的升幅已不少，但基金有跡象紛
紛回補空倉，所以該股後市續走
強仍可預期。就估值而言，長汽
預測市盈率約7.2倍，在同業中也
處於偏低水平。此外，該股息率
約4厘，論股息回報也具吸引。在
股價強勢已成下，料中線有力上
試10元。

中移博反彈 購輪揀27641
中移動（0941）昨收報95.65元，

險守於10天線之上，論技術走勢
仍未轉弱。若看好該股後市反彈
行情，可留意中移瑞銀購輪
（27641）。27641上周五收報0.325
元，其於今年10月20日最後買
賣，行使價為98.88元，兌換率為
0.1，現時溢價6.78%，引伸波幅
28%，實際槓桿11.4倍。此證仍
為價外輪（約3.38%），論數據尚算
合理，交投也較暢旺，其爆發力
亦強，故為可取的吸納之選。

業務有驚喜 長汽走強
張怡紅籌國企 窩輪

留意騰訊購28519及11027
法興證券上市產品銷售部輪商 推介

恒指上周一度升至22,300點的今年以
來高位，惟遲遲未能擺脫22,000點關口
附近阻力，周五出現明顯調整，稍微跌
穿了10天平均線，是自7月展開升浪以
來首次，短線調整壓力增加，後市或先
行在21,600點至22,300點之間反覆。恒
指牛熊證資金流方面，截至周四的過去
一周，牛證錄得約800萬元資金淨流
出，反觀熊證則錄得約1億元資金淨流
入，已是連續3周出現愈升愈沽的情況。
街貨分佈方面，截至周四，恒指牛證街
貨分佈在收回價20,700點至21,900點之
間，這區域的過夜街貨合計相當於約
3,550張期指合約；而恒指熊證的過夜街
貨主要集中在收回價22,300點至22,900
點之間，相當於約4,490張期指合約。
個股方面，友邦（1299）公佈業績前後

均見資金部署，其認購證全周錄得約
1,200萬元資金淨流入，而騰訊則見資
金減持長年期貼價認購證先行獲利，亦
有部分進取的投資者轉為留意一些3、4
個月的中期價外證，這類價外輪實際槓
桿達10倍以上。騰訊股價自7月開始再

次沿着10天平均線穩步上揚屢創新高，
暫未見轉勢回落訊號，中短期後市目標
續指向200元大關，如看好可留意中期
價外認購證28519，行使價218.88元，
今年12月初到期，實際槓桿約11倍，
也可留意長期貼價認購證11027，行使
價188.88元，明年8月初到期，實際槓
桿約5倍。
本文由法國興業證券（香港）有限公

司（法興）提供。結構性產品並無抵押
品。如發行人或擔保人無力償債或違
約，投資者可能無法收回部分或全部應
收款項。以上資料僅供參考，並不構成
建議或推薦。結構性產品價格可升可
跌，投資者或會損失全部投資。過往表
現並不預示未來表現。法興為本文所提
及結構性產品的流通量提供者。在若干
情況下，法興可能為唯一在交易所為結
構性產品提供買賣報價的一方。投資前
請充分理解產品風險、諮詢專業顧問並
詳細閱讀上市文件內有關結構性產品的
全部詳情。請於法興網頁www.warrants.
com參閱上市文件。

股市 縱橫

港股「七翻身」後，踏入八月市預料仍是反覆向好
佔主導，美9月加息機會大降溫，仍有利資金投入
股、債市，而「深港通」消息料快落實，有利港股調
整後再上試22,500水平。
中國3D數碼（8078）在上周的波動市中表現相當
硬淨，特別是上周四、五細價股急跌下，仍能逆市上
升3%，收報1.03元，成交達2,500萬元，走勢強橫。

重慶影院兩月收支平衡
中國3D數碼的最新動向，在重慶「解放碑」黃金地
段的國泰廣場映聯萬和影城上周末開幕，令該集團內
地電影院增至5間。據悉，這間投資4,000萬（未計裝
修）的重慶電影院，5月18日開始試業，在6月份的
收益達150萬元，已達到收支平衡，是該集團其他影
院收益最短時間收支平衡的一家。重慶院影佔地面積
3,564平方米，共設有12個影廳提供約1,400個座位，
包括一個「巨幕廳」，是目前重慶市最大巨萬影廳。

租金降 回歸港開戲院
內地電影業近年高速增長，中國3D數碼在內地建立
「映聯萬和影城」院線，目標是每年開三至四間，下
半年在福建泉州再有一家影院開幕。此外，正值租金
回落，也回歸香港開戲院，本周會有公佈。
中國3D數碼走娛樂公司一條龍的發展目標，在建立

電影製作發行、藝人經理人、中國內地影院之餘，近期已完成
全購HMV，業務擴至影像發行及零售業務，集上、中、下游，
充份發揮協同效益。剛開幕的重慶影院，便由主席蕭定一聯同
知名藝人張智霖、袁詠儀夫婦等剪綵，吸引逾千粉絲圍觀，達
至宣傳效果。由於該集團的影院均選在人流旺區，配合旗下製
作電影，更彰顯「一條龍」效益。
在完成收購HMV後，已計劃在內地五間影院開設「Mini

HMV」零售店，專門銷售賣電影相關的精品。據悉，HMV今
年首五個月整體同店銷售錄得雙位數字增長，今年9月將重開
中環店並會搬回地舖，預期的收益將會集團今年業績反映。中
國3D數碼將易名為HMV。
至於集團投資約千萬元的《導火新聞線》在8月初上映，由

於是把電視劇搬上大銀幕，集團估計在香港最少1,500萬元的票
房收入。據了解，集團正計劃年底首次開拍電視劇，不排除香
港地區由旗下應用程式「HMV Play」獨家優先播放，或與本地
電視台合作播放。開拍電視劇是將該集團的業務資源盡量發揮
而達致提升收益，有助集團盈利前景。
中國3D數碼今年度在內地影院將步入收成期，預測內地票房
收入約9億元人民幣（去年收入不足6,000萬元人民幣），加上
收購的HMV收益可在年度內入賬，故業務發展基本面有助提
升該股中線前景，近期的強勢有望上試1.28元的52周高位。
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港 股 7 月 29 日 收
21,891.37，跌282.97點，
恒生指數陰陽燭日線更轉陰
燭陀螺，而9RSI 和STC%
K、DMI+DI、MACDM1
全皆轉頂背馳，即日市短、
中技術指標反覆轉差，短向
添壓。恒生指數再克22,000
點關後，未能克22,369至
22,480區間，形成日期強頂
的短線阻力，須破關，始有
望保俏之態。紐約市反覆，
港市失21,891至21,882兩個

最新的密集支持位之餘，更未必可
守21,646至21,633區間，往下便是
21,515至21,441區間。
股份推介：維珍妮（2199）2016年
3月底止全年度股東應佔溢利達4.42

億元，按年增加30.9%，漲幅即使
未如上年度之倍增，仍屬佳績，原
因是非核心業務的一次性之上市開
支3,712萬元。核心業務表現穩中向
俏，特別是以創新設計製造商業務
模式IDM之胸圍及貼身內衣業務，
營業額35.61億元按年多增18.2個百
分點為21.1%，毛利8.29億元的增
幅基本持平於上年度之27.7%，和
胸杯及其他模壓製品的營業額9.65
億元按年增加24.5%，毛利2.73億
元上升24%。

內地市場收入急增43%
市場發展方面，惹人注目者當然
為中國內地市場的收入5.26億元按
年增43.7%，膨漲力度甚強烈。而
美國市場收入31.3億元增21.9%和
歐洲3.87億元漲23.6%。此可抵銷
若干負面因素衝擊，如香港的收入
2.68億元減9.45%，東南亞收入2.19
億元減1%。
維珍妮股價7月29日收8.52元，

跌0.57元，日線圖呈陰燭，RSI頂
背馳大幅下滑勢頭弱，STC有派發
信號，如失密集底部8元，會下試
7.32元，但越9.06元再破9.42元，
有望迅見10.5元至10.72元。

（筆者為證監會持牌人士）

黎偉成
資深財經
評論員

上周五日本央行意外不減息，恒
指借勢回吐，跌穿10天線水平。
恒指全周累跌72點，主板日均成
交增至642.79億元。本周將踏入8
月份中期業績期，藍籌中匯豐控股
（0005）及恒生（0011）都會於周三派
成績表。此外，中國及美國都會於
本周公佈製造業數據，美國亦會公
佈7月份非農就業人數。而英國亦
於本周四議息，市場預期當局或放
寬貨幣政策。本周市場觀望情緒濃
厚，料恒指有可能回調至20天線
水平（21,500）。
股份推介：6月份為濠賭股的傳
統淡季，澳門6月份博彩收入按年
下跌8.5%，至158.8億澳門元。近
日，賭股陸續公佈第二季績，憧憬
賭業或見底，加上下半年有新賭場
開幕，有利吸引人流，支持博彩收
入增長，濠賭股現追落後，料7月
及8月暑期博彩數據更可成為行業
催化劑。
金沙中國（1928）日前公佈第二季

業績，經調整物業EBITDA按年
下跌13.6%至4.88億美元。雖然核
心盈利遜預期，但中場博彩收入按
年錄得正增長，為近21個月以來
首次，為賭業釋出利好訊息。加
上，集團新項目澳門巴黎人將於今

年 9 月 開
幕，料可
帶來 3,000
間房間供
應，估計
下半年集
團博彩收
入可轉趨
穩定，支
持穩定派
息。以現
價計，集團股息率約6.4厘，有高
息支持，相信股價仍有向上突破的
空間。

永利次季業績勝預期
另一方面，永利澳門（1128）截至

6月底止第二季業績表現亦勝預
期，集團經調整後的物業EBITDA
為1.904億美元，按年上升9.8%，
高過預期的1.7億元水平。期內，
收益上升3.6%至6.4億美元。經營
溢利下跌 8.7%，而純利則下降
11.5%至6514萬美元。惟集團股價
於季績公佈後受壓，主要因為其新
渡假村勝地永利皇宮預期獲分配
100預賭枱，較市場預期少。
（筆者為證監會持牌人士，沒持

有上述股份）

君陽證券
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張賽娥
南華證券
副主席

回顧上周，恒指全周下跌
72.90 點 或 0.33% ， 收 報
21,891.37點；國指下跌72.96
點或 0.81%，收報 8,958.97
點；上證指數跌33.477點或
1.11%，收報2,979.339點。
內地將於本周公佈7月製造

業PMI等數據，會是焦點之
一。另方面，港股在7月期指
結算後的走勢，也會是值得
關注的焦點。

股份推介：豐盛控股（0607）主要業務為物業開發、提
供綠色建築服務、投資及健康產品及服務業務。在2015

年度，集團錄得26.5億元（人民幣，下同）的營業額，
較2014年度的7.9億元增加235%。更重要的是，集團
成功在2015年度扭虧為盈，錄得溢利14.7億元。雖然
有關業務主要受公允值變動及出售附屬公司等帶動，但
若不計及相關收入，估值集團在2015年度的除稅前溢
利也能錄得正數，反映集團本業真的有所改善。
物業銷售是集團的主要收入來源。在2015年度，房
地產銷售收入為約24億元，按年增加約215%。而在
合約方面，銷售額達約24.8億元，按年增長約222%。
公司合約銷售總建築面積約172,317平方米，按年增長
了約91%。合同銷售額和面積的增長主要源於諸公和
琥珀花園二期項目的銷售。平均銷售單價約14,447元
╱平米，按年增長了約68%。集團在中國境內從事綠

色建築服務、綠色城鎮設計、採購施工（EPC）、能源
管理合約（EMC）和相關業務。綠色建築服務收入約
2.4億元，毛利約1.08億元，毛利率約45%。

盈喜大增 拓資產管理
近日，集團以1.4億元收購證券資產管理公司North-
ern King、Wise Stream及Diligent Apex 已發行股本
70%。目標公司預期將繼續現有財務諮詢及資產管理業
務，並且為集團提供支援及顧問服務，以進一步擴闊
集團投資收益的來源及穩定長遠投資策略的方向。
近日，集團發出盈喜，預期截至6月底止六個月綜合
純利將較去年大幅增加195%，至約15.5億元，主要由
於持作買賣投資之公允值變動除稅後影響之收益約為
14.76億元所致。在業績改善及盈喜帶動下，近日豐盛
控股股價反覆向好，值得繼續跟進。

（筆者為證監會持牌人士）
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上周（7月25日-29日），市場上有關
萬科A的重大新聞不多，僅有一條媒體
報道稱王石赴香港華潤總部拜訪。從目
前的情形來看，寶能系以及萬科管理層
之間的爭鬥仍將持續。而若從有利於萬
科發展的角度而言，當事雙方均應該建
立相互尊重的價值觀，在合法、合規的
框架內採取和平談判的形式，讓萬寶之
爭徹底的平息。
對於寶能系而言，主要在兩方面努

力。一方面是針對萬科重組深鐵集團的
交易預案，在提出合理的反對理由之
後，還應該提出自身認為合理的交易方
案。如果是對交易方案中部分內容存在
異議，則針對性的提出修改意見或者建
議，然後拿到董事會、股東大會上去討
論；如果是對整體方案均存在異議，則
應該拿出自身認為滿意的重組交易方
案，提交董事會、股東大會予以審議，
這既是作為萬科第一大股東的權利，也
是應盡的義務。另一方面，在罷免全體
董事會成員事件上作出讓步。畢竟萬科
歷史的業績證明，其董事會成員的決策
和領導能力是值得尊重的。而對於萬科
管理層而言，也應該拿出足夠的誠意表
示對資本方寶能系的尊重。其中，最為
重要的就是認可寶能系的第一大股東地
位以及所擁有的權利。對於寶能系提出
的相關議案和質疑，萬科管理層應該有
針對性的一一作出回覆與解答。如果是
被誤解，則應該拿出充足的證據「力證
清白」，從而打消大股東的猜疑；如果

在自查的過程中確實發現了問題，則應該積極的
改正，並在改正之後主動邀請大股東進行「覆
核」，這樣的誠意足以緩解萬科管理層與寶能系
之間的所有矛盾。當寶能系與萬科管理層之間真
正建立起相互尊重的價值觀之後，兩者之間的矛
盾也有望隨之化解。屆時，萬寶之爭也將正式落
幕，而經過洗禮的萬科，也將重新踏上新的征
程，通過更加穩定的發展，為所有股東謀求更大
的投資回報。

奧運概念風或吹進A股
由於上周中國證監會對於題材概念股的打壓，
全周市場低迷，市場幾無什麼賺錢效應。以7月
滬指漲近2%、創業板跌近5%結束。A股企穩走
好需要一段過程，不必過度悲觀。本周（8月1
日-5日）操作上，投資者請勿投機，與奧運相關
的板塊或會升溫，體育、文化傳媒、旅遊、票務
等板塊有機會。
作者為著名經濟學家宋清輝，著有《一本書讀

懂經濟新常態》。本欄逢周一刊出
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主打綠色建築 豐盛業務改善


