
日央行「細水」難長流
圓匯飆7.54 增購ETF QE負利率恐到極限

日本央行昨日召開議息會議，會

後宣佈擴大寬鬆貨幣政策，增加交易

所買賣基金(ETF)購買量逾8成，但未有進一步減

息，而每月80萬億日圓(約6萬億港元)的量化寬鬆

(QE)買債規模亦維持不變，更稱法律不容許推行

「直升機派錢」這激進措施。分析認為日央行彈

盡糧絕，擴大QE已不可行。今次寬鬆幅度遠遜市

場預期，刺激日圓匯價急升2.44%，每百日圓兌

港元一度高見7.5484，美元兌日圓低見102.71。

日央行貨幣政策委員會以7對2的比數，通過今次寬鬆措施，「主菜」是
增加購買ETF證券的規模，由現時的每年3.3萬億日圓(約2,476億港

元)，增至6萬億日圓(約4,502億港元)，穩定商界信心；央行的美元借貸項目
規模也會擴大一倍，將提供合共240億美元(約1,861億港元)資金，協助向海
外投資的日本企業應對匯價風險。不過，央行未有進一步減息，利率維持在
負0.1厘不變。ETF及美元貸款規模相對於QE金額，也只是杯水車薪。

稱法律不允直升機派錢
瑞穗證券高級經濟師宮川憲央直指，增購ETF根本無助刺激通脹，認為

議息結果反映QE及負利率政策已到極限，無法進一步放寬。行長黑田
東彥在會後記者會上，稱現時外圍經濟不明朗，強調央行政策工具
未耗盡，會從量、質及利率三方面着手，以達至2%的通脹目
標。他又否認QE已達極限，稱仍有空間買債。
對於外界最關注的「直升機派錢」（央行印錢用作政府開

支，甚至向公眾直接派錢），黑田表示，包括日本在內的發達
經濟體，都不會將財政和貨幣政策合併推行，畢竟法律不容許央
行直接承包政府債務。他又強調，央行的寛鬆措施並非直接支付
政府開銷，因此不是「直升機派錢」。

降通脹預測 日經波幅500點
日本上月物價按年下跌0.4%，通縮壓力日益沉重。儘管同期失業率
跌至3.1%的21年新低，但家庭開支繼續萎縮，顯示工資增長疲弱。央
行宣佈下調本年度通脹預測至0.1%，2017至2018年度通脹預測則維持
在1.7%。
英國上月底公投決定脫歐，投資者憂慮環球經濟前景，加上首相安

倍晉三周三表示，當局將推出規模達28萬億日圓(約2.1萬億港元)的刺激經
濟措施，市場此前估計日央行將擴大寬鬆政策，配合政府大灑金錢，不料
行方大失市場所望。除了日圓回升，日股昨日亦同樣波動，日經平均指數
一度下挫逾300點，尾市見反彈，收市倒升107點，單日波幅逾500點。

■《日本經濟新聞》/《華爾街日報》/英國《金融時報》/
美聯社/路透社/法新社
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未來或降負利率
■日本經濟
「日本出口及工業產出疲弱，經濟復甦仍然緩慢，但預料隨着企
業及家庭收入上升，帶動消費，經濟將逐漸恢復溫和擴張」

■負利率
「負利率1月推出以來效果立竿見影，獲市場普遍接受，亦順利
運作。參考歐洲的經驗，負利率未來仍有下調空間」

■量化寬鬆(QE)
「日本央行已持有市場1/3的日本國債，這亦意味還有2/3可
買，我絕不認為買債規模已到極限」

■安倍大灑金錢
「我沒感到政府施壓，但按照相關法律，貨幣政策是整體經濟政
策的一部分。我們會在適當時候，採取適當措施。」

■下次議息展望
「我們會在負利率通過半年後，作出詳細評估，再決定未來的貨
幣政策，達成通脹率升至2%的目標。」

路透社

共同社昨日引述日本政府相關人士報道，宮
內廳正圍繞日皇明仁有意將皇位傳給太子的
「生前退位」一事展開探討，擬最快於8月上旬
安排日皇親自表明想法。82歲的明仁預計會就
今後若無法充分完成職責和公務時，是否應繼

續在位的決定告知國民。
然而，現行《皇室典範》沒有關於生前退位

的規定，若要實現，則須修改相關法律。由於
可能促使國家制度變更，並與憲法相抵觸，預
計日皇不會使用退位等具體詞語。 ■共同社

日皇傳下月交代退位想法

網購龍頭亞馬遜最新公佈的業績理想，
帶動股價在前日盤後交易時段急升，財經
雜誌《福布斯》報道，公司行政總裁
(CEO)貝索斯身家水漲船高，飆升至653
億美元(約5,064億港元)，超越擁有649億
美元(約5,033億港元)資產的「股神」巴菲
特，位列全球富豪榜第3位。
亞馬遜前日公佈公司第2季度業績，收

入上升31%，達304億美元(約2,358億港
元)，純利則由去年同期的9,200萬美元
（約7.13億港元），急升至8.57億美元(約

66.5億港元)。消息帶動公司股價飆
升，延續自2月起累升50%的勢頭，
擁有18%股份的貝索斯，得以成為全
球第三富豪。
全球首富仍是微軟創辦人蓋茨，身

家為777億美元(約6,026億港元)，緊
隨其後是時裝集團Zara創辦人奧爾特
加，坐擁 727億美元(約 5,638 億港
元)。社交網站facebook創辦人朱克伯
格則以540億美元(約4,188億港元)資產，
排名全球富豪榜第5位。 ■路透社/法新社

亞馬遜CEO超巴菲特 全球富豪榜第三

受環球股市下跌以及日圓持續強勢拖
累，規模135萬億日圓(約10萬億港元)的
日本政府退休投資基金(GPIF)，在最近一
個財年虧損高達5.3萬億日圓(約3,917億港

元)，投資回報為負3.81厘，是五年來首次虧
損，表現也是2008年金融海嘯以來最差。

GPIF是全球最大的公共退休基金，其昨日發表的報告
指，截至今年3月底的財政年度，基金表現未如理想，在本
地和海外股市分別錄得10.8%和9.6%虧損。目前GPIF的日
本及海外股票共佔投資組合的44%，所持股票在日本以豐田
汽車最多、三菱日聯金融集團等次之；外國持股有美國蘋果
公司等。 ■《華爾街日報》/彭博社/英國《金融時報》

日退休基金蝕4000億「海嘯」後最差

歐元區增長放緩
英脫影響漸現

美GDP增長遜預期
下半年料轉佳

正在波蘭訪問的教宗方濟各，昨日參觀二戰時納粹德國屠
殺猶太人的奧斯威辛集中營，是繼已故教宗若望保祿二世及
上任教宗本篤十六世後，連續第3位到訪該集中營的教宗。
身穿白袍的教宗昨日走進集中營，並為死難者靜默祈禱逾
15分鐘。教宗在近兩小時的行程中，除與大屠殺倖存者交
流時偶有發言外，幾乎全程保持沉默。他在奧斯威辛紀念館
的訪客留言冊上，以西班牙語寫道：「主，憐憫你的子民；
主，原諒太多的殘忍。」
教宗其後前往3公里外的比克瑙營區，當年猶太人被載到這
裡的毒氣室處死。教宗抵埗時，包括倖存者在內的嘉賓一起站

立，以示尊敬。教宗與倖存者逐一祝福問好、握手並親吻對方
面頰。由於方濟各此行屬私人性質，故並無發表演說。

99歲倖存者：堆屍如山
對於教宗今次訪問，86歲的倖存者伊萬斯卡坦言非常感

動，「我希望向他下跪，但他以雙手扶起了我，並親吻我的
雙頰」。年屆99歲的倖存者弗羅斯表示，至今仍記得當年
被囚集中營的情景，「當我來到時，透過大門看到赤裸屍體
堆積如山，我永遠無法忘記」。

■美聯社/法新社/《時代》周刊

教宗沉默哀悼 集中營祈禱

歐盟統計局昨日公佈歐元區第二季經濟數據，期
內本地生產總值(GDP)按季增長0.3%，按年則升
1.6%，符合市場預期，但較首季的0.6%增長放
緩一半。英國上月底公投脫歐，市場估計其影響
將於下半年逐漸浮現。
歐洲剛過去的冬季明顯偏暖，促進首季經濟

活動，市場早已預期本季經濟會再次放緩。在歐元區
各國中，第二大經濟體法國期內錄得「零增長」，西
班牙表現則較佳，GDP按季增長0.7%。其他數據方
面，歐元區本月通脹率升至0.2%，稍高於上月的
0.1%，6月份失業率則維持10.1%。

■美聯社/法新社

美國商務部公佈第二季經濟增長，期內國內
生產總值(GDP)按季增長僅1.2%，遠遜市場預
期的 2.6%，首季GDP增長亦由此前預測的
1.1%，向下修訂至0.8%，主要受出口及物業
市場數據疲弱拖累。不過，由於期內消費開支
強勁，加上企業庫存減少，投資者估計美國下
半年經濟仍向好。
佔美國經濟活動2/3的消費支出，於第二季
增長4.2%，是自2014年第4季以來最快增幅。

穆迪首席經濟師贊迪表示，美國經濟面臨大量
不明朗因素，但就業市場蓬勃，有助刺激勞工
收入，支持下半年的消費增長。
工商業方面，期內企業庫存減少81億美元(約

628億港元)，是2011年以來首次，拖累GDP增
長減少1.16%，但這顯示下半年工業產出或會
增長。不過，油價續處低位不利能源業，上季
企業設備投資按年再跌3.5%，是自2009年來首
次連跌3季。 ■美聯社/路透社

■■徒步入集中營徒步入集中營 ■■牢房祈禱牢房祈禱

泰國警方與移民局昨日在
首都曼谷宣佈，周三逮捕藏
匿泰國9年的日本逃犯椿安男
(音)。當局安排椿安男在場見
記者，指他潛逃期間進行整
容手術，樣貌與日方當年提
供的照片明顯不同。泰國當
局稍後會將椿安男遣返日
本。
泰國警察總長猜金達表

示，警方周三在沙沒沙空府
的住所拘捕椿安男，是泰國警方首次拘捕整容的逃犯。移民局長博烏索托恩稱，椿安男的簽證將於
今年9月到期，移民局官員辦理續期手續時，發現護照照片與他的容貌不符，調查後得悉他被日本
警方通緝。
62歲的椿安男於2001年至2005年間涉嫌在日本股市造市，導致約30間證券商損失逾120億日圓

(約9.03億港元)。他的同黨遭日本警方逮捕，他2007年潛逃泰國，借當地人身份開立銀行賬戶及購
買手機。 ■美聯社/《曼谷郵報》

日「換臉」逃犯 匿泰9年被捕

■■（（左至右左至右））相信是椿安男整容前後的照片相信是椿安男整容前後的照片。。 網上圖片網上圖片

■■貝索斯貝索斯

■■巴菲特巴菲特

■■分析認為日本分析認為日本央行已央行已彈盡糧絕彈盡糧絕。。 法新社法新社
■■日本上月物價按年下跌日本上月物價按年下跌00..44%%，，通縮壓力通縮壓力
日益沉重日益沉重。。圖為店舖落力銷售圖為店舖落力銷售。。 資料圖片資料圖片

日本央行行長日本央行行長
■■黑田東彥黑田東彥


