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富蘭克林坦伯頓美國機會基金經
理人包爾表示，科技及大型製藥公
司現金充裕且欲追求增長動能，搭
配資金成本低廉，預期科技及醫療
產業併購趨勢有望維持熱絡；此
外，未來數年內，預測這兩個產業
將有許多革新與變化，加上目前科
技及醫療類股預測市盈率均低於美
股大盤，評價面具投資吸引力，其
中雲端運算、網絡安全、新藥開發
及醫療科技方面的創新創造許多投
資機會。

生科醫療半年併購2萬億
2016年上半年美國併購交易金額

約7,553億美元(約5.86萬億港元)，
其中醫療及生科產業併購交易金額
分別為1,629億及971億美元(合共
約2萬億港元)，分居十大產業第
一名及第三名。預期併購持續活
躍，加上創投公司積極投資生科
產業，生科及醫療股基金前景看
好。

創投279億投入生科產業
美國創投資金持續進駐

生物科技產業，根據PwC
與美國創投協會(NVCA)統
計數據，今年第二季美國
創投業者投入17億美元於

生物科技產業，僅次於軟體業，總
計今年上半年創投資金共投入36億
美元(約 279億港元)於生物科技產
業，突顯美國創投公司對生物科技
產業發展的信心。
富蘭克林坦伯頓生物科技領航基

金經理人麥可羅表示，目前大型生
物科技股預測市盈率相較美股大盤
的折價幅度已大於2009年時的水
平，併購題材加溫有利中小型股動
能，搭配資金面改善且後續產業題
材充沛，生物科技股有望吸引投資
人的目光，佈局上聚焦擁高定價能
力且醫療需求尚未獲得滿足的癌症
及孤兒藥領域。
此外，統計標普500指數6月27

日低點反彈以來，以科技類股波段
漲幅達11.6%，表現最為突
出，日本軟體銀行宣佈以約
320億美元收購英國晶片設
計商 ARM Holdings，為全
球半導體產業紀錄以來第二

大併購交易案，7月
26 日類比 IC 大廠
Analog Devices 宣佈
併購同業 Linear
Technology， 加
上德州儀器及高通
挾財報利多激勵半
導體股漲勢強勁。

根據標普全球市場情報公司統計，今年上半年美國併購
交易暢旺，在涉及7,553億美元(約5.86萬億港元)中，生
物科技及醫療佔達2萬億港元，而創投公司亦積極投資生
科產業，生科及醫療股基金前景看好。 ■富蘭克林投顧

聯儲按兵不動 美元借勢回調
美國聯邦儲備理事會(FED)周三會後維

持利率不變，但表示美國經濟前景面臨
的短期風險減弱，為年內重啟收緊貨幣
政策的進程埋下伏筆。
聯儲表示，經濟適度擴張，6月就業崗

位強勁增長，家庭支出也強勁增長，勞
動力利用率提高。不過，美聯儲指出近
幾個月通脹預期總的來說幾無變化，且
未明確暗示是否會在9月下次貨幣政策會
議上加息。多數聯儲決策者呼籲在加息
問題上保持謹慎，直至看到通脹向其設
定的2%目標回升的確鑿證據。
美聯儲政策制定委員會還將在11月初開

會，但市場普遍認為11月加息的可能性不
大，因會議結束一周後美國將舉行大選。
路透訪查的分析師預計，美聯儲等到12月
再加息的可能性最大。由於美聯儲(FED)並
未暗示近期加息，致使美元回落；與此同
時，日圓上揚，因市場愈發預計日本央行
不會在本周祭出投資者期望的刺激舉措。

英國下周減息機會大
至於在英國方面，路透調查顯示，英

國央行下周四會議幾乎肯定會下調指標
利率，但受訪分析師中略微多數認為該
央行暫時不會重啟資產購買計劃。英國
財政大臣夏文達本周三重申，他和英國
央行將採取任何必要的行動，來支持6月
23日公投退歐後進入「調整期」的英國
經濟。
英鎊兌美元走勢，圖表而言，10天及

25 天平均線目前分別位於 1.3175 及
1.3195，需留意若後市出現交疊形成黃金
交叉，技術上或將迎來英鎊捲土重來，
重新攀升。上望目標先看 1.3310 及
1.35，較大阻力料為1.3560水平。下方
支持方面，若以此前500點波動幅度計
算，技術目標可至1.26水平；至於短期
較近支持則會回看1.31水平，下一級留
意1.30關口。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮 強金匯 動向

澳元周三在74.20美仙獲得較大支持後
反彈，周四走勢轉強，一度走高至75.50
美仙附近。美國聯儲局本周三晚宣佈維持
貨幣政策不變，不過關於經濟前景方面，
會後聲明表示短期風險下降，顯示聯儲局
往後仍存有加息傾向，消息曾導致美元急
速上升，帶動澳元走低至74.20美仙附近3
周低位。隨着聲明內容未有確定下次加息
時間，主要是強調經濟上的短期風險下
降，再加上美國總統大選將在11月舉行，
反映聯儲局認為第4季的經濟形勢還存有
變數，未必會在今年底有加息行動，美元
匯價其後反而掉頭回落，澳元逐漸重上75
美仙水平。
澳洲統計局本周三公佈第2季消費者物

價指數按季上升0.4%，較首季的0.2%跌
幅顯著回升，數據反映澳洲通脹沒有進一
步下行傾向，降低澳洲央行下周二政策會
議上的減息機會，有助澳元短期表現。此
外，澳元過去三周皆依然守穩位於74.00
至74.20美仙之間的主要支持區，將有利
澳元作出上行走勢，投資者將關注澳洲下

周二公佈的6月份外貿數據以及下周四公
佈的6月份零售銷售，若果該些數據續有
改善傾向，則預料澳元將反覆走高至76.50
美仙水平。

美息難加 金價上試1350
周三紐約8月期金收報1,326.70美元，
較上日升5.90美元。現貨金價本周早段在
1,312至1,313美元之間獲得連番支持後逐
漸反彈，周三輕易衝破1,330美元阻力後
升幅擴大至1,342美元水平；周四走勢偏
穩，大部分時間窄幅活動於1,336至1,342
美元之間，繼續保持周三的升幅。美國聯
儲局會議後的聲明內容沒有給出下次加息
時間，顯示短期內沒有加息傾向，9月份
加息機會不大，有利金價短期走勢。預料
現貨金價將反覆走高至1,350美元水平。

通脹回升 澳元乘勢反彈

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走高至76.50美仙水平。
金價：現貨金價將走高至1,350美元水平。
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今日重要經濟數據公佈
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註冊:CPI:消費者物價指數；HICP:消費者物價調和
指數；GDP:國內生產總值；PPI:生產者物價指數
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7月GfK消費者信心指數。預
測負8。前值負1
6月所有家庭支出年率。預測-0.3%。前
值-1.1%；月率。預測+0.4%。前值-1.5%
6 月全國核心 CPI 年率。預
測-0.4%。前值-0.4%
6月失業率。預測3.2%。前值3.2%
6 月 零 售 銷 售 年 率 。 預
測-1.5%。前值-1.9%
央行利率決議
第2季PPI季率。前值-0.2%；
年率。前值+1.2%
第2季GDP季率初值。預測+
0.2%。前值+0.6%
6月實質零售銷售月率。預測持平。前值+
0.9%；年率。預測+1.2%。前值+2.6%
6月失業率。預測11.4%。前值11.5%
7月CPI月率初值。前值+0.1%；
年率初值。前值-0.4%
6 月消費者信貸。預測增加
14.00億。前值增加15.03億
6月M4貨供額月率。前值+1.2%
第2季GDP季率初值。預測+0.3%。前值+
0.6%；年率初值。預測+1.6%。前值+1.6%
6月失業率。預測10.1%。前值10.1%
6月PPI月率。前值+0.5%；年
率。前值-3.7%
第2季GDP按季年率初值。預
測+2.6%。前值+1.1%
第2季最終銷售初值。預測+
3.0%。前值+1.3%
第2季薪資。前值+0.7%
5月GDP月率。預測-0.4%。前值+0.1%
7 月芝加哥採購經理人指數
(PMI)。預測54.1。前值56.8
7月密歇根大學消費者信心指
數終值。預測90.5。前值89.5


