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今日重要經濟數據公佈
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註:CPI:消費者物價指數；HICP:消費者物價調和指數

日本

澳洲

英國
德國

意大利
歐元區

德國

美國

前周投資海外債券。前值賣超17,181億

前周外資投資日本股票。前值買超4,446億

第2季出口物價。前值-4.7%

第2季進口物價。前值-3.0%

7月Nationwide房價月率。前值+0.2%；年率。前值+5.1%

7月經季節調整失業人數變化。預測持平。前值減少0.6萬人

7月未經季節調整失業人數。前值261.4萬人

7月經季節調整失業率。預測6.1%。前值6.1%

7月經季節調整失業人數。前值269.0萬人

6月薪資指數月率。前值持平；年率。前值+0.6%

7月商業景氣指數。前值0.22

7月經濟景氣指數。預測103.6。前值104.4

7月工業景氣指數。預測負3.5。前值負2.8

7月服務業景氣指數。前值10.8

7月消費者信心指數終值。預測負7.9。前值負7.3

7月消費者通脹預期指數。前值5.1

7月生產者通脹預期指數。前值0.7

7 月 HICP月率初值。預測+0.2%。前值+
0.1%；年率初值。預測+0.2%。前值+0.2%

7 月 CPI 月率初值。預測+0.2%。前值+
0.1%；年率初值。預測+0.3%。前值+0.3%

6月商品貿易平衡初值。前值605.9億赤字

一周初請失業金人數(7月23日當周)。前值25.3萬人

四周均值(7月23日當周)。前值25.775萬人

續請失業金人數(7月16日當周)。前值212.8萬人

違約率低 亞債為全球亮點

通脹數據低迷 澳元跌勢擴大
英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯

自全球金融危機以來，全
球主要央行擴大了資產負債
表，並注入數萬億美元刺激
經濟。據德意志銀行表示，
按月來看，歐洲央行和日本
央行向全球金融體系注入大
約1,800億美元的流動性。美
聯儲周三晚將結束為期兩天
的政策會議。外界廣泛預期
美聯儲將維持政策不變，市
場將仔細研究會後聲明，尋
覓關於未來加息時間的線
索。在美國 11 月總統大選
前，對9月加息的預期蒙上陰
影，但市場認為12月加息的
可能性約為50%。而周二公
佈的數據顯示，美國7月消費
者信心保持穩定，新屋銷售
觸及近八年半最高，表明經
濟增長勢頭依舊，可能為美
聯儲年內加息提供依據。

核心通脹處紀錄低位
澳元周三下滑，此前澳洲公

佈的通脹數據低迷，為央行下
周降息敞開大門。澳元兌美元
跌至0.7466美元。澳洲第二季
消費者物價按年升幅為1999
年第四季以來最低，且核心通
脹率處於紀錄低位。澳洲第二
季消費者物價指數(CPI)較上年

同期僅上升1.0%，CPI截尾均
值較上年同期上升1.7%，均
遠低於澳洲央行2-3%的目標
區間。澳洲央行8月2日將舉
行月度貨幣政策會議，金融市
場顯示降息至紀錄低點1.5%
的機率為50%。而利率期貨則
顯示11月前採取行動的機率
有100%。

澳元兌美元下試0.7150
澳元兌美元走勢，相對強弱

指標及隨機指數均已處於回落
狀態，位於0.7520的上升趨向
線已初步失守，需慎防澳元短
期或有進一步回調壓力。下級

支撐可參考 250 天平均線
0.7280 及五月份力守着的
0.7150水平。至於上方阻力回
看0.7680及0.7720，較大阻力
預估在0.78水平。
紐元方面，受澳元弱勢拖

累，紐元周三亦見承壓。圖表
而言，相對強弱指標及隨機數
據均回落，同時由六月至今已
出現一組雙頂形態，頸線在6
月24日低位0.6975，明確跌破
此區應見顯著的跌幅延伸。下
一個關鍵見於 100天平均線
0.6915以及0.68水平。預估阻
力在 25 天平均線 0.7145 及
0.72，較大阻力0.7330水平。

金匯 出擊

因財務正面發展，JP摩根下調2016
年亞洲高收益債違約率由 2.4%至
1.8% ， 低於新興市場整體的
3.5%，及全球高收益債的6%。

JP下調亞債違約率至1.8%
日盛亞洲高收益債券基金
經理人鄭易芸表示，今年以
來亞債已發生的違約為
0.9%，去年的違約復原率
相當高為59%，此外亞債持
有人當中，亞洲當地投資者

佔74%，逐年增加，顯示當地投資者
比重高，不易受國際事件使得資金流
出而大起大落，也凸顯出亞洲高收益
債本身穩健特性。

日本刺激經濟利新興市場
歐洲央行仍在等待英國脫歐對經濟

影響的完整評估，因而維持貨幣政策
不變，日本首相安倍晉三昨日在福岡
表示，日本經濟刺激方案的規模將超
過28萬億日圓（約2.15萬億港元），
將於下周規劃措施，全球央行持續救

經濟，縱觀全球景氣，明顯看出今年
新興市場經濟增長動能較強，

英脫歐 資金續流入亞洲
鄭易芸指出，英國脫歐將對歐洲經

濟造成長遠的負面影響，然而亞洲受
英國經濟影響低，更使新興經濟體改
善與發展經濟體的差異拉大，促使資

金移往新興市場，資金也持續流入新
興市場債及高收益債券，亞洲地區同
受青睞。根據統計，先進發展國家債
券(GBI)已有30%比例跌落至負利率，
先進歐洲國家債券(EMU)有45%跌落
至負利率，促使資金持續尋求具有收
益率商品，有利亞洲高收益債資金流
入及利率向下。

JP摩根最新報告預測，新興亞洲2016年GDP增長5.8%，
雖低於去年的6%，但高於整體新興市場的1.4%及已發展國
家的1.7%；截至2015年財報，企業增長有限，預期利率水
平向下，有助於降低企業利息負擔。JP摩根下調2016年亞洲
高收益債違約率由2.4%至1.8%，為各債券市場企業債最低。
此外，日本首相剛公佈推出28萬億日圓(約2.05萬億港元)刺
激經濟方案，新興市場經濟將受惠。 ■日盛投信

新興市場債與美高收企業債違約率(%)
年度 亞洲市場 新興市場 新興歐洲 新興拉美 美高收益

企業債 企業債 企業債 企業債 企業債
2010年 1.7 1.6 1.7 1.8 1.3
2011年 0.0 0.5 0.6 0.9 1.8
2012年 2.3 2.9 4.7 2.7 1.2
2013年 1.0 3.6 1.9 7.9 0.7
2014年 1.4 3.3 3.5 4.9 3.0
2015年 2.9 3.8 4.3 4.3 2.6
2016年YTD 0.9 2.1 2.8 2.5 2.4
2016年(F) 1.8 3.5 1.8 5.5 6.0

註：YTD：年初至今；F：預測 資料來源：JP，違約率(%)，截至2016年7月
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金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆跌穿1.3000美元水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,330美元水平。

英鎊上周尾段受制1.3290美元附近阻力
後走勢偏弱，跌穿1.31美元水平，本周二
曾一度走低至1.3055美元附近兩周低位，
周三大部分時間處於1.3090至1.3160美元
之間。

數據利好無助匯價止跌
英國國家統計局本周三公佈第2季經濟按
季增長0.6%，高於首季的0.4%增幅，好於
市場預期，而上周公佈3月至5月期間的就
業數據亦表現偏強，失業率更下降至4.9%的
11年低點，但該些數據依然未能扭轉英鎊的
偏弱走勢，不利英鎊短期表現。

憂慮脫歐後經濟收縮
英國上周四公佈6月份零售銷售按月下
跌0.9%之後，Markit上周五公佈英國7月
份綜合PMI產出以及7月份服務業PMI雙
雙下跌至7年多以來低點，而7月份製造業
PMI亦下降至49.1約3年半低點，顯示英
國6月23日公投脫歐後，英國經濟將有迅
速收縮傾向，並有逐漸陷入衰退的風險，
數據導致英鎊本周走勢偏軟，持續未能企
穩1.31美元水平。隨着英國的製造業及服
務業可能進一步轉弱，增加英國央行下周
四政策會議採取行動的機會，再加上美國
本周二公佈的6月份新屋銷售處於約8年半
以來高位，不排除美國聯儲局周三晚(香港
周四凌晨2時)公佈的會後聲明將偏向強
硬，增加英鎊下行壓力，預料英鎊將反覆
跌穿1.3000美元水平。

候美議息 金價上落市
周二紐約8月期金收報1,320.80美元，較上日升1.30
美元。現貨金價本周二受制1,324美元水平後略為偏
軟，周三大部分時間窄幅活動於1,315至1,321美元之
間，反映美國聯儲局本周三晚公佈會議結果前，投資者
不願把金價的波幅過於擴大。繼日本首相安倍晉三昨天
表示將推出超過28萬億日圓的刺激經濟計劃之後，英
國央行下周亦有機會推出刺激經濟措施，可能對金價略
有支持，預料現貨金價將反覆走高至1,330美元水平。
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■澳洲核心通脹率跌至紀錄低位，加深市場對下周央行減息預
期，澳元匯價下跌。圖為新版5澳元紙幣設計圖案，今年9月1
日發行。


