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股票型基金中，近周以美股基金流入128.68億美
元（約998億港元）居冠，為2015年九月來最大流
入規模，並帶動美股創目錄新高。新興市場股票型
基金合計流入16.05億美元，主要流入全球佈局之
新興市場股票型基金為主，近周流入24.5億美元，
新興市場三大區域股票型基金持續遭資金淨流出。

千億湧入 美股創新高
資金亦持續撤出歐股基金，過
去一周流出59.82億美元，為有史
以來最大流出規模，且連續第23
周遭資金淨流出。
富蘭克林坦伯頓美國機會基金

經理人包爾表示，美國第
二季經濟數據呈現改善跡
象，科技及生物科技產業
具備中長線結構性增長
題材，如雲端運算、
網路及生物科技醫療
板塊，受益於企業及消
費者支出趨勢改變、人口
結構變化等因子驅動，即

使在經濟增長溫和的環境下，
許多企業的增長速度遠較經濟
增速為高，為當前相對看好的
板塊。
債券型基金中，近周以美國

高收益債券型基金流入40.8億
美元，創下有史以來第三大單
周流入規模，新興市場債券型
基金流入26.9億美元，亦創有
史以來第二大單周流入規模，
僅低於前一周的34.2億美元，
投資等級債券型基金則連續19
周獲資金流入，近周流入18億
美元。

危機債券收益率達18%
富蘭克林坦伯頓公司債基金

經理人霍弗曼表示，當前全球國債利率處於歷史低
檔，美國高收益債收益率水平相對誘人，例如能源
債平均收益率水平達9%，而危機債券的收益率更
處於18%的高檔區，價格仍有漲升的空間值得期
待，除了能源債以外，現階段也在健康醫療、通
訊、科技等產業發掘不少投資機會，採取多元佈局
策略，掌握美國企業盈利改善以及高收益率的投資
優勢。

台韓泰越資金流入創今年高
就亞股外資動向，富蘭克林證券投顧表示，在寬

鬆貨幣政策期待下，亞洲主要國家及地區股市獲外
資強力回補，過去一周包括台灣、韓國、泰國以及
越南股市獲外資淨超買規模均為今年以來最高，其
中以台股獲外資淨超買18.21億美元居冠，其次為
韓國股市16.64億美元。
富蘭克林華美傳產基金經理人楊金峰表示，與全

球景氣連動性高的台灣股市今年以來一直是外資最
為青睞的亞洲市場，後續可持續留意美股企業財報
與財測展望，若有優於預期表現，可望帶動台股產
業鏈供應商的股價表現，持續看好能受惠美國房市
與內需增長的台灣供應廠商。

投資者期待全球央行將維持寬鬆貨
幣政策，近周流入股債基金資金規模
均破百億美元，分別以美股及美國高
收益債券型基金流入的資金量最大，
推升美股再創歷史新高價位。根據研
究機構EPFR統計今年7月7日至13日
的基金資金流向顯示，股票型基金流
入108億美元，為九個月來最大流入規
模，債券型流入100億美元，合共208
億美元（約1,613億港元）。

■富蘭克林華美投信

金匯 動向

美元兌加元上周初受制1.3140附近阻力
後走勢偏弱，上周尾段走低至1.2860附近
1周多低位後曾迅速反彈至1.2988附近，
本周初走勢偏穩，大部分時間窄幅活動於
1.2930至1.2965水平之間。美元兌加元上
周尾段呈現反彈，主要是美國上周五公佈
6月份零售銷售按月上升0.6%，高於市場
預期之外，更大幅高於5月份的0.2%增
幅，有助美國第2季經濟表現，數據導致
美元轉強。此外，加拿大統計局上周五公
佈5月份製造銷售按月下跌1%，是5個月
之內第3次下跌，數據有助美元兌加元重
上1.29水平。
加拿大央行上周三會議維持貨幣政策不

變，預測第3季經濟增長將攀升至3.5%，
顯著好於首季及次季的表現，認為核心通
脹年率仍靠近2%，反映央行對下半年經濟
抱樂觀態度，而通脹沒有太大下行壓力，
將降低加拿大央行今年的減息機會，有利
加元短期表現。不過美國零售銷售數據有
持續轉好傾向，再加上美國6月份工業生
產按月掉頭回升0.6%，市場關注美國聯儲
局下周三會議後聲明是否略為偏向強硬，
限制美元兌加元跌幅，預料美元兌加元將
暫時活動於1.2850至1.3050水平之間。

基金減持 金價下試1315
上周五紐約8月期金收報1,327.40美

元，較上日下跌4.80美元。現貨金價上周
四在1,320美元附近獲得較大支持後略為
反彈，上周尾段曾重上1,338美元水平，
本周初走勢偏弱，一度回落至1,323美元
附近。美國商品期貨交易委員會公佈截至
7月12日當周，對沖基金及基金經理持有
的黃金淨長倉數量下跌5.4%至 271,529
張，連續5周上升後掉頭回落，反映美國
6月份經濟數據好轉，投資者關注聯儲局
下周會議可能略為偏向強硬立場，不利金
價，預料現貨金價將反覆走低至1,315美
元水平。

馮 強

美數據偏強 加元升幅放緩

金匯錦囊
加元：美元兌加元料於1.2850至1.3050

上落。
金價：現貨金價將反覆下試1,315美元水

平。
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寬鬆預期拖累 歐元維持承壓
土耳其軍事政變失敗，緩解了投資者對於政治變

數以及地緣政治風險的擔憂，日圓及黃金周一均出
現回落。然而，土耳其方面指責流亡美國的異議人
士居倫牽扯此次軍事政變，要求美國引渡。不僅如
此，土耳其還封鎖了該國境內的北約軍事基地，
土、美關係出現明顯裂痕。因此，由土耳其政局動
盪給全球金融市場帶來的不確定性一時三刻料難以
消除。

關注周四央行議息
美元指數上周五攀升至四日高位，周五中國及美

國經濟數據均有理想表現，這支撐美元上漲。聯邦
基金利率期貨走勢顯示，投資者預計美聯儲今年將
加息的可能性上升。根據CME Group的FedWatch
工具，12月前加息的機率升至46%，6月底時的機
率才不到20%。在經歷了英國央行意外維持利率不
變，日本當局將實施「直升機撒錢」的傳言頻出，
巴黎恐怖襲擊事件，土耳其政變一系列風險事件之
後，本周投資者將迎來歐洲央行決議。全球央行默
認鴿派立場下，歐洲央行周四的貨幣政策會議料重
申，仍堅定寬鬆。
受英國脫歐後寬鬆憂慮所牽制，預料歐元兌美元

走勢仍會持續承壓。圖表走勢而言，綜觀過去三周

亦見歐元未可闖過1.12，將視作較近阻力；而100
天平均線處於1.1230水平，亦可作緩衝的阻力參
考。較大阻力預測為6月份多日未可明確突破的
1.14水平。至於下試目標料先在1.10及1.09，進一
步預估在3月份低位1.0820水平。
日圓上周承壓，周二美聯儲前主席伯南克與日本

首相安倍晉三會談後，市場對於日本或付諸于直升
機撒錢措施的揣測升溫。不過參加了此次會議的日
本內閣特別經濟顧問濱田宏一表示，伯南克並未提
及「直升機撒錢」。濱田宏一周四表示，日本不應
採取「直升機撒錢」，讓日本央行直接承擔公共債
務，這可能導致通脹失控。

美元兌日圓升穿106後急回
美元兌日圓周五一度觸及106.30日圓高位，這是

6月24日以來最強勁水平；其後出現顯著回落，尾
盤報104.83，至本周一回升上105區間。整體走勢
可見，自5月30日觸及111.43後，匯價持續反覆下
跌，最低見於6月24日的99.08，亦即是英國脫歐公
投公佈結果的那天；此輪跌勢形成一下降趨向線，
目前位列103.50，並交疊於25天平均線，這將視為
關鍵參考，若後市繼續持穩此區上方，可望延續近
期強勢，延伸目標料可看至50天平均線106.30水

平，進一步料為108及110。支持估計
為104.00及103.50水平，下一級則預
計在102.70。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊 今日重要經濟數據公佈
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5月整體資本流動。前值淨流入804億
5月外資購買美國公債。前值淨賣出746億
6月消費者物價指數（CPI）月率。預測+0.1%。前值+0.2%
6月消費者物價指數（CPI）年率。預測+0.4%。前值+0.3%
6月核心消費者物價指數（CPI）月率。預測+0.2%。前值+0.2%
6月核心消費者物價指數（CPI）年率。預測+1.3%。前值+1.2%
6月零售物價指數（RPI）月率。預測+0.2%。前值+0.3%
6月零售物價指數（RPI）年率。預測+1.5%。前值+1.4%
6月扣除抵押貸款的RPI月率。前值+0.3%
6月扣除抵押貸款的RPI年率。前值+1.5%
6月未經季節調整PPI投入物價月率。預測+1.1%。前值+2.6%
6月未經季節調整PPI投入物價年率。預測-0.8%。前值-3.9%
6月未經季節調整PPI產出物價月率。預測+0.2%。前值+0.1%
6月未經季節調整PPI產出物價年率。預測-0.5%。前值-0.7%

6月未經季節調整PPI核心產出物價月
率。預測+0.1%。前值持平

6月未經季節調整PPI核心產出物價年
率。預測+0.6%。前值+0.5%

7月ZEW經濟景氣指數。預測正8.0/9.1。前值正19.2
7月ZEW現況指數。預測正52.5/52.0。前值正54.5
6月建築許可年率。預測115.0萬戶。前值113.6萬戶
6月建築許可月率。前值+0.5%

6月房屋開工年率。預測116.8/117.0萬
戶。前值116.4萬戶

6月房屋開工月率。前值-0.3%

今年主要債券型基金資金流向統計 （單位：百萬美元）
基金類別 7月7至13日 6月30日至7月6日 6月23至29日 6月16至22日
債券型基金合計 10,000 14,400 -1,400 1,900
美國高收益債券型基金 4,080 1,950 -1,570 -739
美國以外地區高收益債券型基金 311 820 -1,800 -1,980
新興市場債券型基金 2,690 3,420 -53 107
投資等級債券型基金 1,800 2,500 1,800 2,420
資料來源：EPFR，美銀美林證券，2016年7月14日報告。

■上周美股道指升越18,500，迭創紀錄新高，有逾208億美元追吸包括
美股在內的股票型基金及債券型基金。 資料圖片

千六億追捧股債基金


