
20162016年年77月月1313日日（（星期三星期三））B5 投 資 理 財■責任編輯：劉偉良文 匯 財 經

今日重要經濟數據公佈
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註:*湯森路透/益普索；HICP:消費者物價調和指數；CPI:消費者物價指數
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6月食品價格指數月率。前值-0.5%
7月消費者信心月率。前值-1.0%
6月進出口貿易數據
5月工業生產修訂。前值-2.3%
5月產能利用率指數月率。前值-1.0%
6月製造業表現指數。前值57.1
6月 HICP月率終值。預測+0.2%。前值+
0.5%；年率終值。預測+0.3%。前值+0.1%

6 月 CPI 月率終值。預測+0.1%。前值+
0.1%；年率終值。預測-0.4%。前值-0.4%

6月HICP月率終值。預測+0.1%。前值+
0.1%；年率終值。預測-0.3%。前值-0.3%

5月工業生產月率。預測-0.7%。前值+
1.1%；年率。預測+1.4%。前值+2.0%
前周MBA抵押貸款市場指數。前值580.8；購房貸
款申請指數。前值234.6；抵押貸款再融資指數。前
值2,579.9；30年期抵押貸款利率。前值3.66%

6月進口物價。預測+0.5%。前值+1.4%
6月出口物價。預測+0.3%。前值+1.1%
央行利率決定。預測+0.5%。前值0.50%
7月主要消費者信心指數*。前值57.7
7月主要消費者信心指數*。前值52.3

脫歐效應 佈局非能源高收益債

候央行議息 英鎊反彈受抑
目前市場對於美聯儲不加息的預期強烈，加

之傳言日本央行可能決定「直升機撒錢」(heli-
copter money)；股市水漲船高，風險情緒回
暖，避險資產則呈回吐壓力，金價及日圓均出
現回落。至於英鎊方面，即將迎來新首相，英
鎊兌美元周二漲高至1.3188。
英國內政部大臣文翠珊周三將成為英國首

相，肩負起領導國家退出歐盟的使命，將成
為英國繼戴卓爾夫人之後的第二位女性首
相，同時，持續數周的政治動盪有所緩和。
卡梅倫預計將於周二最後一次主持內閣會
議，周三接受議會質詢，而後向伊麗莎白女
王遞交辭呈。文翠珊和利雅華原本還要通過
一輪保守黨基層黨員的投票，結果將在9月9
日公佈。但利雅華周一意外退選，先前她針
對文翠珊沒有子女發表了不當評論，且外界
質疑她的履歷是否有誇大成分，令她的競選
之路備受困擾。

英退歐方式惹關注
文翠珊的勝利代表了複雜的英國脫歐過程，

將由公投中敗退的反退歐陣營人士領軍。她已
表示英國需要時間研究協商策略，今年底之前

不應啟動正式分手程序。她先前表示可能不會
有第二次公投，也無意走後門重新加入歐盟。
估計市況仍有相當大的不確定性，包括文翠珊
協商英國退歐的方式，以及她是否會號召舉行
大選以鞏固自身權力。
另外，本周四英國央行利率決議是影響行情

的關鍵所在，若英國央行降息，則可能讓英鎊
在主要貨幣中的收益率吸引力繼續減弱，繼而
重新打壓英鎊走勢。
圖表走勢而言，RSI及隨機指數此前橫盤於超
賣區域，但隨着近日匯價持穩，兩指標的超賣
壓力仍得以緩解，故此預料英鎊進一步的上升
動力有限。上方阻力料為1.32及1.3350，較大
阻力料為1.35水平。下方支持方面，若以此前
500點波動幅度計算，技術目標可至1.26水平；
短期較近支持則會回看1.30及1.28水平。
美元兌加元方面，匯價在過去三個月處於一

收窄三角內反覆運行，上頂及下底目前分別位
於1.3130及1.2730，將視作短期的重要阻力及
支持，破位料會開展新一波走向。倘若上破，
延伸目標預測在5月24日高位1.3188以及200天
平均線1.33水平。至於下方較大支持估計在
1.2650及1.2450水平。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

合庫全球高收益債券基金經理人
陳敬翱指出，雖然目前國際油價
仍守穩45美元關鍵價位以上，但問
題的本質並未完全改變，油價距離原
本價位尚遠，能否強力上攻至60美元

並維持一段時間，仍是不確定的事，但能唯一確定
的，是未來陸續即將到期的油業公司債務，是否能
安全度過違約風險之考驗。

負收益債佔全球債22.5%
陳敬翱指出，全球有將近8萬億美元規模的債券

收益率為負值，在2014年第一季以前，負收益率
是個很稀有的現象，但在2014年第二季以後，實
施負利率的國家或地區GDP佔全球GDP的比重急
速上升超過17.5%；到 2016年第一季時更達到
22.5%，即全球有將近四分之一的債券呈現了負收
益率的現象，就連歐元區評級最好的德國十年期國
債，其收益率一度在今年6月14日首次跌破零。
他預測，受到瑞士央行、歐洲央行與日本央行的

一連串負利率政策影響，全球債券呈現負收益率蔓
延的狀況，未來只會越來越嚴重。

非能源BB-B債具防禦性
全球金融市場風險趨避意識增溫，歐洲與意大利

金融業可能繼英國脫歐後，成為第二枚未爆彈，陳
敬翱建議投資配置上可逢信用利差擴大之際，佈局
具防禦型之非能源BB-B評級高收益債券，並先避
開「金融」、「能源」及「基本原料類」等易受到
油價下跌、景氣回調或脫歐事件等風險影響的高收
益債券為宜。

繼6月英國脫歐後，7月份市場開始
擔憂意大利銀行業壞賬問題，針對投
資者所關心全球高收益債券市場的現
況與展望而言，油價對英國脫歐反應
劇烈，油價曾跌穿45美元後回穩，但
能否企穩仍有觀察，令陸續到期的油

企債務存違約風險，投資者宜佈
局具防禦型的非能源BB-B評級
高收益債。 ■合作金庫投信

馮 強金匯 動向
美元兌日圓上周尾段在100.00關位獲得較大支
持後逐漸反彈，本周初重上102水平，周二升勢
轉急，一度向上逼近103.95附近兩周多高位。
日本內閣府本周初公佈5月份機械訂單按月下
跌11.5%，連續兩個月下跌，並預測第2季機械
訂單將按季下跌1.2%，反映日本企業第2季資
本開支依然疲弱，再加上日圓上半年大幅上升，
不利出口業表現，日本財務省上周五公佈6月份
首20天出口值按年下跌11.6%，預示日本出口
值有機會連續9個月下跌。此外，日本厚生勞動
省上周五公佈4月份人均工資增長按年下修至停
滯，而5月份更掉頭下跌0.2%，不利內需表
現，不排除日本第2季經濟顯著遜於首季表現。
隨着日本經濟有進一步轉弱傾向，日本執政
聯盟勝出參議院選舉後，安倍晉三本周初表示
將推出包括基建等刺激經濟措施，總額不小於
10萬億日圓。受到安倍將加大發債規模以應付
新一輪刺激措施的支出，預示日本央行頗有機
會在本月28日及29日連續兩天的政策會議上相
應擴大其寬鬆規模，日經平均指數本周首兩日
大幅上升，日圓迅速回落。預料美元兌日圓將
反覆重上105.00水平。

避險降溫 金價轉上落市
周一紐約8月期金收報1,356.60美元，較上

日下跌1.80美元。英國執政保守黨新黨魁文翠
珊本周三接任新首相之際，英鎊連日反彈，全
球股市顯著攀升，市場避險氣氛稍為降溫，現
貨金價本周初受制1,375美元水平後，周二曾
走低至1,346美元附近。不過美國商品期貨交
易委員會公佈截至7月5日當周，對沖基金及基
金經理持有的黃金淨長倉數量上升 5%至

286,921張，連續5周上升，顯示市場氣氛沒有過於不利
金價，預料現貨金價於1,340至1,360美元之間上落。
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金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆重上105.00水平。
金價：現貨金價料於1,340至1,360美元上落。
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