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今日重要經濟數據公佈
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註:HICP:消費者物價調和指數；CPI:消費者物價指數
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6月BRC同店零售銷售年率。前值+
0.5%
6月NAB商業現況指數。前值正10；
信心指數。前值正3
6月HICP月率終值。預測+0.1%。前值+
0.1%；年率終值。預測+0.2%。前值+0.2%
6 月 CPI 月率終值。預測+0.1%。前值+
0.1%；年率終值。預測+0.3%。前值+0.3%
6月批發物價指數月率。前值+0.9%；
年率。前值-2.3%
6月獨立企業聯盟(NFIB)小企業信心指
數。前值93.8
5月JOLTS職位空缺數。預測570.0萬
個。前值578.8萬個
5月批發庫存月率。預測+0.2%。前值+
0.6%；月率。預測+0.4%。前值+1.0%

傳發新國債 日圓回弱
英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯

上周五公佈的美國6月非農就業人
口錄得28.5萬，創下8個月新高，遠
超市場預期的17.5萬，美元指數在非
農公佈一度快速拉升，但不足半句
鐘，盤面走勢便出現反轉，非美貨幣
全面走高，其中澳元兌美元大幅走
升，高見0.7574，料是受到市場風險
偏好改善所提振，而股市普遍走高亦
給予澳元支撐。另外，據美國聯邦基
金利率期貨顯示，強勁的非農並未導
致加息概率有太大變化。
澳元兌美元走勢，RSI及隨機指數

均已處於超買區域，需慎防澳元短期
或會呈回調壓力。下方支持會先見於
上升趨向線0.7440。

據日經新聞，日本首相安倍晉三周
二將舉行內閣會議，考慮採取10萬億
日元的經濟刺激措施。政府可能會考
慮在四年來首次發行新的日本國債。
消息觸發日圓重挫，美元兌日圓升破
102水平。安倍晉三在7月10日晚間
曾重申了採取刺激行動的承諾，在
NHK上表示：「我希望迅速制定全
面、大膽的經濟措施。」他計劃在8
月進行內閣改組和自民黨人事調整。
安倍晉三在下午的發佈會時表示，將
儘快加速擺脫通脹，從現在開始考慮
經濟措施的規模，不認為自民黨的憲
法草案將毫無改變地獲得通過。他還
表示，將下令籌劃經濟刺激措施，經

濟措施將鼓勵未來投資，加快高鐵線
路的建設。經濟措施將建立21世紀基
礎設施，為地區旅遊業建立基礎設
施，最大程度地利用零利率環境。

美元兌日圓料上試105
美元兌日圓走勢，自5月30日觸及
111.43後，匯價持續反覆下跌，最低
見於6月24日的99.08，亦即是英國
脫歐公投公佈結果的那天；此輪跌勢
形成一下降趨向線，目前位列
103.90，並交疊於25天平均線，這將
視為關鍵阻力，若後市可跨過此區，
可望扭轉近期弱勢，延伸目標料可看
至105及50天平均線106.50水平。支
持估計為101.20及100水平，下一級
則預計在99。

金匯 出擊

資金大轉移 流入新興債12年高

主要債券型基金中，近周新興市場債券型基金流入
34.2億美元，創2004年統計以來最大單周流入規模，
流入高收益債券型基金資金規模亦為16周來最大，其
中美國高收益債券型基金流入19.5億美元，美國以外地
區高收益債券型基金流入8.2億美元，投資等級債券型

基金則連續18周獲資金流入，近周流入25億美元。

負收益債100萬億尋出路
富蘭克林坦伯頓新興國家固定收益基金經理人哈森泰

博指出，目前負收益率債券規模已達12.9萬億美元(約
100萬億港元)，佔債券市場總規模的29%，無論就收益
率、基本面以及評價面來看，新興市場債券較工業國家
工業更具投資吸引力。新興國家或地區在改革政策逐漸
釋出成效後，經濟表現開始改善，預期未來與美國之間
的經濟增長率差距將逐漸拉大，根據美銀美林證券以實

質有效匯率模型評估目前新興國家或地區貨幣平均仍被
低估5%，經濟動能轉強的國家可望吸引資金回流，推
升貨幣反彈，新興國家或地區原幣債券兼具高收益率與
匯兌收益的機會。

流入貴金屬基金創紀錄
股票型基金中，近周以貴金屬股票型基金獲資金淨流

入41億美元居冠，創下有紀錄以來最大單周流入規模。
就各區域而言，近周除歐股基金遭資金流出45.68億美元
外，主要區域均獲資金回流，其中以美股基金流入34.27
億美元居冠，為近13周來最大流入規模。
就亞股外資動向，富蘭克林證券投顧表

示，自英國退歐公投結果公佈以來，亞洲國
家或地區中除韓國股市遭外資淨賣超0.44
億美元外，其餘國家或地區均獲外資淨
買超，以印尼股市獲外資淨買超4.93億
美元居冠，台灣與泰國股市亦獲外資淨
買超逾3億美元。

因應英國退歐對經濟的衝擊，市場預期各國央行將採取寬鬆政策，衡量市場恐慌情緒的
VIX指數迅速回落至13.2，帶動資金回流股債市。根據研究機構EPFR統計今年6月30日
至7月6日基金資金流向顯示，債券型基金獲144億美元資金流入，創2015年2月以來最
大流入規模，股票型基金流入5億美元，為五周來首度獲資金淨流入；其中新興市場債流
入34.2億美元，創12年以來最大單周規模。 ■富蘭克林華美投信

馮 強金匯 動向
美元兌加元上周早段在1.2830
至1.2840水平獲得較大支持後走
勢偏強，上周五升幅擴大，重上
1.30水平，本周初曾走高至1.3095
約兩周高位。加拿大5月份新增
1.38萬個就業職位後，加拿大統計
局上周五公佈6月份減少700個就
業職位，數據反映加拿大就業市場
不振，除了不利加拿大第二季經濟
表現之外，市場頗為關注加拿大央
行本周三政策會議後的聲明內容是
否略有寬鬆傾向。
國基會把歐元區今年經濟增長
預測下調至1.6%，並將明年經濟
的評估調低至1.4%，預示歐元區
經濟從下半年開始有轉弱傾向，
歐元昨日走勢偏軟。此外，市場
預期英國央行本周四會議將推出
新措施協助英國經濟之際，英鎊
昨日早段偏弱，未能企穩1.29美
元水平，但其後重上1.30關。日
本執政聯盟勝出參議院選舉，安
倍晉三表示將推出新一輪刺激經
濟行動，日經平均指數昨日急升
3.98%，日圓迅速回落。隨着歐
元、英鎊以及日圓等主要貨幣表

現偏弱，美元指數的升幅有擴大傾向，再加
上紐約期油昨日下跌至每桶44美元水平兩
個月低位，不利加元表現，預料美元兌加元
將反覆走高至1.3180水平。

金價持續偏強走勢
上周五紐約 8月期金收報 1,358.40 美

元，較上日下跌3.70美元。美國上周五公
佈6月份非農就業職位大增28.7萬個，較5
月份顯著好轉，數據帶動美元一度急升，
現貨金價曾大幅回落至1,335美元水平，不
過其後迅速反彈，重上1,350美元之上，反
映部分投資者現階段依然傾向逢低吸納黃
金，限制金價跌幅，令現貨金價昨日大部
分時間處於1,356至1,375美元之間。受到
現貨金價上周五在1,350美元之下有明顯支
持影響，預料現貨金價將反覆走高至1,380
美元水平。
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金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走高至1.3180水

平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,380美元

水平。

今年主要債券型基金資金流向 （單位：百萬美元)

基金類別 6月30至7月6日 6月23至29日 6月16至22日 6月8至15日
債券型基金合計 14,400 -1,400 1,900 -1,200
新興市場債券型基金 3,420 -53 107 -180
美國高收益債券型基金 1,950 -1,570 -739 -2,000
美國以外地區高收益債券型基金 820 -1,800 -1,980 -1,150
投資等級債券型基金 2,500 1,800 2,420 800

資料來源：EPFR，美銀美林證券，截至2016年7月7日報告。

主要新興亞洲市場外資流向統計
(單位：百萬美元)

市場 7月4至8日 6月24日*以來 今年以來
韓國 -20.39 -43.62 3,410.69
台灣 -201.20 306.60 5,597.00
泰國 162.92 345.08 1,200.46
越南 -0.50 5.56 -75.93
菲律賓 62.14 213.51 744.17
印尼 0.00 493.26 1,059.36
印度 1.70 76.45 2,918.23
註：*英國公投結果。資料來源：彭博資訊，印尼股

市截至7月1日，越南截至7月4日，台灣與印度

截至7月7日，其餘截至7月8日。


