
北上熱爆燈 南下遇冷鋒
港基金銷售額高出35倍 內地機構未棄吸港客

香港文匯報訊（記者 李昌鴻）不到一周後，兩地基金互認

便滿一周年，令人關注的兩地基金銷售表現也十分迥異。雖然

多達36隻基金南下，北上僅6隻，但據最新統計數字顯示，截

至5月底，香港基金在內地發行銷量累計匯出金額達22.15億元

（人民幣，下同），內地基金在香港發行銷量累計匯入

6,181.23萬元，北上銷售額較南下高出34.8倍。
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綜合市場分析指出，互認基金北上銷售火
爆、南下銷售遇冷，主因是受到人民幣

貶值和A股市場波動的影響，令海外投資者
對內地基金窒步。而美元穩定和海外投資產
品豐富等，北上基金則銷售火爆。不過，本
報訪問的內地基金公司表示仍看好香港市
場，並認為可藉機試水國際化業務，同時亦
部署推出價值型和債券基金吸香港投資者。

在港銷售基金產品慢熱
由於香港市場遇冷，許多基金公司放慢了
香港市場的銷售，包括博時、南方基金等，
儘管剛開始已獲得的銷售許可，但因內地市
場波動和人民幣貶值等因素影響，並未立即
在香港市場投放產品。
直到最近，兩家基金公司準備開始在香港
銷售多款基金產品。
華夏基金（香港）業務拓展部經理郭小藍
告訴本報記者，南下基金賣得不太好，反應
也不太好，遠沒有北上熱，公司去年12月在
香港開始銷售，但半年也僅銷售2,000萬，

這在南下基金中竟然是表現算很不錯的，從
中可以看出南下遇冷北上火熱的驚奇現象。
其華夏興華混合盈基金在6月中旬公開銷
售，但因為A股波動大，投資者比較謹慎，
目前還沒有投資者購買。

凸顯投資海外渠道優勢
而北上銷售火熱從摩根資產管理（香港）

的銷售就可以看出，從今年1月11日開始銷
售，不到5個月時間，他們北上的兩隻產品
銷售額就突破了13億元人民幣。
該公司中國零售業務總監唐德瑜表示，近

期美元升值，人民幣又開始出現貶值跡象，
而目前QDII基金等產品額度收緊，互認基
金投資海外的渠道優勢凸顯出來。
不過，內地基金並未因市場冷淡而放棄南

下。目前，因英國已確定退出歐盟和美聯儲
暫不加息，來自外圍的市場風險逐步釋放。
包括南方基金、博時基金均分別準備在銷售
其南方優選價值混合基金和博時信用債基金
等，以把握香港市場機遇。
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■南方基金副總裁李海鵬(左二）表示，儘管「南下」基金的銷售情況遠遠落後於「北上」基金，但公司仍看好香港市場。
李昌鴻 攝

兩地部分互認基金的銷售進展
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產品名稱

南方優選價值混合基金

博時滬深300指數基金、博
時價值混合基金、博時信用
債基金

華夏回報、華夏興華混合盈
基金

產品名稱

摩根亞洲總收益債券基金

銷售進展

即將全面銷售

即將率先推出博時信用債基
金

華夏回報半年銷售2,000萬
元人民幣

銷售進展

13億元 佔北上互認基金銷
售90%

6北上基金吸資22億
香港文匯報訊（記者 李昌鴻）早在去年7
月1日，內地與香港基金互認正式開啟，但是
基金公司準備和向兩地監管機構審批工作耗
費了近半年時間，而真正實現銷售也是在去
年底。半年多來，內地與香港基金互認即將
滿「周歲」，兩地獲批發售的基金產品總數
已達42隻，其中南下基金36隻、北上基金6
隻。
從銷售情況來說，北上的基金銷售較南下
的基金好得多。6月24日，國家外管局最新
發佈的香港、內地基金發行銷量資金匯出入
情況顯示，截至5月底，香港基金在內地發
行銷量累計匯出金額達到22.15億元（人民
幣，下同），累計匯入金額1.43億元，淨匯
出20.72億元，較4月的13.64億元增長了
52%。
與北上火爆銷售形成鮮明對比的是，南下
基金在香港銷售顯得暗淡。

36隻南下基金僅售6181萬
統計數據顯示，截至5月底，內地基金在
香港發行銷量累計匯出金額達到593萬元，
累計匯入金額6,181.23萬元人民幣，累計淨

匯入金額達到 5,588.23 萬元，較 5 月的
5,478.84萬元增長了不足2%。
從今年以來的數據來看，互認基金南北

「溫差」一直在擴大。在2月末，北上「銷
售額為」南下「的5倍，3月末一下子擴大至
16倍。而到了4月末，」北上基金銷售額已
經是南下基金的近5倍。
最新數據顯示，截至5月末，累計匯出

22.15億元人民幣較累計匯入6181.23萬元，
高出34.8倍，北上基金銷售火爆和南下基金
遇冷呈涇渭分明之勢。

香港文匯報訊（記者 李昌鴻）儘管南
下基金遭冷遇，但是，隨着英國脫歐確定
和美聯儲延遲加息，風險已在逐步釋放，

許多基金認為，內地市場將會逐步穩定，
下半年仍有較好的投資收益預期。
南方基金日前在深圳舉行2016年三季

度投資策略交流會，其副總裁李海鵬表
示，內地與香港基金互認運作一年來，
「南下」基金的銷售情況遠遠落後於「北
上」基金，但公司仍看好香港市場。公司
即將在香港公開發行南方優選價值混合基
金表現不錯。

氣氛改善 推廣力度加大
據Wind數據顯示，截至6月22日，南

方優選價值成立九年來淨值增長率高達
238.07%，平均年化收益率為16.41%，
表現出穩健的成長性。李海鵬透露，該基
金目前已在香港市場內部銷售，在英國確
定脫歐後，該基金將全面銷售，並會加大
市場推廣力度，預計該基金銷售將表現不
錯，未來公司還將計劃推出第二隻基金，
並將根據客戶需求的不斷完善海外互認的
產品線，以滿足市場需求。
負責管理南方優選價值的基金經理羅

安安表示，南方優選價值混合2008年成
立，是融合成長與價值融合投資，他看好
強勢主題。

國策及產業趨勢主題吸睛
在投資方向上，他比較看好有國家政

策強推和產業趨勢支撐的強勢主題，如新
能源汽車、充電樁、人工智能、虛擬現實
等領域，以及高分紅、業績穩定的消費成
長型股票，比如醫療、家電、傢俱、環
保、乳製品等板塊。
博時基金（國際）銷售主管魯震華告

訴本報記者，目前推出的三隻基金準備在
香港銷售，他們分別是博時滬深300指數
基金、博時價值混合基金和博時信用債基
金。因內地市場波動比較大，很多香港和
海外投資者對中國市場並不太了解，公司
將首推博時信用債基金，也適合香港市場
需求。而該債券基金買的主要政策性銀行
債，包括中國國家開發銀行和中國進出口
銀行等債券。最近公司給銀行工作人員做
培訓，讓他們完全了解相關產品。

黃王慈明：運作暢順好開始
香港文匯報訊（記者 陳楚倩）本港與
內地基金互認一周年，北上基金銷售遠比
內地南下基金受歡迎，香港投資基金公會
行政總裁黃王慈明指出，互認基金的銷情
與預期相若，因為內地投資者的海外投資
渠道主要是合格境內機構投資者機制
（QDII)，對作為全球投資配置的投資產
品，如香港北上基金有較大潛在需求。
黃王慈明上周接受本報訪問時指出，

自內地「811匯改」後，特別是高增長客
戶對海外資產配置的需求大增。在這段時
間推出的三隻北上基金備受歡迎。至於多
隻南下基金反應慢熱，她認為，主要是投
資者早已透過其他途徑投資內地。南下基
金不是嶄新產品，香港已有不少投資內地
的相關產品，例如中國股票基金及債券基
金，市場不感到新鮮。

望放寬至海外註冊基金
兩地基金互認施行一年，問及對未來

進一步開放基金政策的展望，她指出，現

時基金互認計劃只容許本港註冊的基金申
請認可資格，期望未來可放寬至香港證監
會認可的海外註冊基金，亦希望基金公司
投資管理的職能可放寬至不限於香港等。
她強調，市場不應只看基金銷情，最

重要是計劃推出至今運作暢順，已是成功
的開始。基金互認是好事，當局遁序漸進
讓內地投資者遂步接觸海外基金產品，慢
慢調整有別A股的投資心態。
黃王慈明表示，也明白當局有一定顧

慮，始終內地投資者對海外投資不熟悉，
未必能夠承受投資風險。包括外國的法
規、交收方法、政治氣候等。即使香港與
內地同樣使用中文，但在表達上也不盡相
同，基金公司需花時間特別製作內地版的
產品說明書及推廣資料。

稱兩地可擴寬合作領域
她認為，現時內地基金主要投資內地

市場，香港在投資海外方面擁有更多的市
場及資產組合等的優勢，上海及香港之間

是互補多於競爭。未來兩地還可以進一步
擴寬合作領域，例如把投資及顧問服務的
後台的工作集中在香港進行，銷售及管理
等前台工作交給內地前線人員等。

穩健基金招徠冀迎合港投資者
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■香港投資基金公會行政總裁黃王慈明認
為，多隻南下基金反應慢熱，主要是投資
者早已透過其他途徑投資內地。

■李海鵬稱，公司即將在香港公開發售的
南方優選價值混合基金，料會有不錯表
現。 李昌鴻 攝

■不到一周後，兩地基金互認便滿一周年，
惟北上銷售火爆、南下銷售遇冷的情況令人
關注。 資料圖片


