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新興亞股偏低 下半年看升
日盛亞洲機會基金經理人鄭慧文表示，今年2月中旬以來新興市場大幅反

彈，主要推動力來自估值回升，之後碰到美聯儲局會議與MSCI是否納入A
股、英國公投脫歐等議題干擾，出現明顯回調，近期在前二項干擾暫除、英
國脫歐幾率明顯下降，已帶動市場資金回流股市。

明年新興亞股PE11.4倍
鄭慧文表示，根據DBS預測，2017年新興亞洲市盈率約為11.4
倍，相較於過去10年均值的12.2倍偏低，更低於成熟市場目前的15.1
倍，在資金寬鬆以及政府政策推動下，新興亞洲仍有估值回升行情可
期待，全球持續維持弱增長，投資偏向價值投資以及能見度高的產
業，股息仍是評估價值很好的指標，產業焦點將着重在基礎建設、高

收益率、盈利增長性以及增長能見度較高的板塊。
鄭慧文指出，下半年新興亞洲的刺激內需推動及結構改
革，預期可為市場帶來新動能，中國今年持續的供給側改革
以及國企改革；印度總理上任後的一系列改革政策，希望
刺激經濟增長力；印尼總理針對外國投資者開放一系列
改革措施等，菲律賓選舉變數解除，大選後政策紅利值得
期待，預期下半年亞洲股市仍有機會震盪向上。

在英國脫歐幾率降低等帶
動下，新興亞洲股市出現反
彈，預期2017年新興市場
整體市盈率10.8倍，低於成
熟市場的15.1倍，而新興
亞洲市盈率 (PE)僅 11.4
倍，MSCI 中國指數市盈
率最低為9.8倍，今年市
場持續估值回升行情，亞
股評價在下半年有機
會回升，建議可借指
數回調佈局亞股基
金。 ■日盛投信

全球聚焦英國脫歐公投
英皇金融集團 (香港)總裁 黃美斯金匯 出擊

終於來到6月23日這個備受關注的英國公投日，英國
選民將要在「留歐」與「脫歐」之間作出抉擇，其結果
可能廣泛影響全球局勢，且更被視為將是近25年來市場
最為震盪的24小時。投票在香港時間6月24日(星期五)
凌晨五點停止後，將先統計各區收到的投票總數，之後
預料將約在九點開始陸續公佈各區「留歐」及「脫歐」
的票數。倘若此次公投「退歐」獲勝，可能導致匯市、
股市和債市劇烈震盪。

耶倫關注英公投對經濟影響
美國聯邦儲備理事會主席耶倫周二晚出席國會聽證會

時表示，全球風險和美國就業增長放緩，促使聯儲在加
息問題上謹慎行事，以便有充分的時間確認美國經濟仍
在復甦的軌道上。耶倫在證詞陳述中更加明確地表示，
聯儲密切關注英國退歐公投可能產生的影響。她指出，
若結果是退歐，可能造成「重大的經濟反響」。耶倫指
出，在進一步收緊貨幣政策前，聯儲需要對美國經濟增
長和就業增長已經反彈胸有成竹，且確定英國退歐公投
結果沒有給美國經濟造成衝擊。
英鎊近幾周在民調結果影響下，走勢頗為動盪，一切

都要取決於英國全國的投票結果。英鎊兌美元原先在上
周四之前一直表現低迷，曾下探至1.4010，其時公投民
調結果偏向有利於退歐派的方向。然而，上周四力主英國
留在歐盟的英國女議員在街頭遭遇槍擊身亡，該事件令英
鎊走勢逆轉向上。英鎊兌美元周五漲回接近1.43水平，來
到本周，英鎊保持反彈勢頭，本周二創出五個多月高位
1.4781，但其後見顯著回吐，因另一份最近公佈的一項民
意調查顯示，「留歐」陣營相對「退歐」陣營的領先優勢
有所縮小。Survation為IG進行的電話調查顯示，「留
歐」支持率為45%，「脫歐」陣營的支持率為44%。

留歐脫歐 英鎊1.485/1.400波動
圖表走勢而言，隨着英鎊周二上探到1.47上方，這是
英鎊兌美元自5月來第三次測試1.47-1.48區間，如果明
確突破這些水平，或會引發新一波升勢。先看250天平
均線1.4850，較大阻力預測在1.4950及1.50關口，進一
步看至1.52水平；而這走向當然是需要配合英國能順利
「留歐」的情況下。反之，若結果是「脫歐」，料英鎊
將急劇挫低，下方支持估計在1.4610及1.45水平，較大
目標料為1.42以至本月以至四月亦曾探試的1.40關口。
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前周投資海外債券(日圓)。前值
買超8,678億
前周外資投資日本股票(日圓)。
前值賣超128.3億
6月日經製造業採購經理人指數
(PMI)。前值47.7
6月商業景氣指數。預測103。前值104；製造業
PMI初值。預測48.8。前值48.4；服務業PMI初
值。預測51.7。前值51.6；綜合PMI初值。預測
50.8。前值50.9
6月製造業PMI初值。預測51.9/52.0。前
值 52.1；服務業 PMI 初值。預測 54.8/
55.0。前值55.2；綜合PMI初值。預測
54.2。前值54.5
4月經季節調整工業訂單月率。
前值-3.3%
4月未經季節調整工業訂單年
率。前值+0.1%
6月製造業PMI初值。預測51.5/51.4。前
值 51.5；服務業 PMI 初值。預測 53.4/
53.1。前值53.3；綜合PMI初值。預測
53.1/53.0。前值53.1
5月對非歐盟貿易平衡初值(歐
元)。前值36億盈餘
一周初請失業金人數(6月18日當
周)。前值27.7萬人
四周均值(6月18日當周)。前值
26.900萬人
續請失業金人數(6 月 11 日當
周)。前值215.7萬人
5月全國活動指數。前值正0.10
6 月製造業 PMI 初值。預測
50.8。前值50.7
5 月領先指標月率。預測 +
0.2%/+0.1%。前值+0.6%
5月新屋銷售年率。預測55.5/
56.5萬戶。前值61.9萬戶
5 月 新 屋 銷 售 月 率 。 預
測-8.0%。前值+16.6%

馮強金匯 動向

歐元本周初受制1.1380美元阻力後走
勢偏軟，周二失守1.13美元水平，周三
在1.1235美元獲得較大支持後反彈，一
度向上逼近1.1300美元水平。本周二公
佈的6月份德國ZEW經濟景氣指數顯著
升至19.2，大幅高於5月份的6.4，反映
投資者對德國經濟的信心增強，不過歐元
反而在周二表現偏弱，主要是歐洲央行行
長德拉吉認為通脹依然溫和，重申有需要
時將動用所有工具讓通脹上升，言論導致
歐元迅速回落。此外，歐洲央行本周將對
歐元區銀行業推出4年期、息率為零的貸
款，市場將關注歐洲央行稍後公佈今次的
貸款數額。
另一方面，美國聯儲局主席耶倫本周
二的發言顯示聯儲局對加息行動依然頗
為審慎，沒有給出下次加息時間，並且
關注英國脫歐公投可能衍生的影響，消
息對美元走勢未有造成太大影響，不過
美元指數本周三未能持穩94水平之後，
歐元出現反彈，有重上1.13美元水平傾
向。英國本周四舉行脫歐公投，其結果
將有機會對歐元匯價構成大幅波動的風
險，而投資者現階段對過於擴大歐元波
幅亦抱有戒心，預期英國宣佈公投結果
之前，歐元將於1.1200至1.1400美元上
落。

避險降溫 金價回試1250
周二紐約8月期金收報1,272.50美元，
較上日下跌19.60美元。現貨金價周二受
制1,294美元水平後跌幅擴大，周三曾走
低至1,261美元附近約兩周低位。雖然美
國聯儲局主席耶倫本周二對進一步加息傾
向謹慎，同時沒有指出加息時間，不過金
價本周三仍然走勢偏弱，未能迅速重返
1,270美元之上，顯示部分投資者認為英
國留在歐盟的機會較大，略為降低金價的
避險作用。預料現貨金價將反覆走低至
1,250美元水平。
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金匯錦囊
歐元：歐元料於1.1200至1.1400美元上落。
金價：現貨金價將反覆走低至1,250美元水平。

盱眙龍蝦節登陸香江
香港文匯報訊 第十六屆「中國盱眙國際龍
蝦節走進香港活動」昨天在在上環誠信大廈的
江蘇薈舉行，盱眙縣組團抵港，將正宗的盱眙
小龍蝦端上了港人的餐桌。

年產量達30萬噸
位於江蘇省中部的盱眙縣是中國著名的
「龍蝦之鄉」，小龍蝦年產量30萬噸，產值
超百億元人民幣，並且始終把生態環境建設
作為第一要務，加強水資源體系管理力度。
目前龍蝦生態養殖面積達21萬畝，是中國農
業部推廣的標準化養殖示範基地。盱眙龍蝦
營養成分和海蝦相當，蛋白質含量則高於對

蝦、河蝦，約達18.9%左右。「盱眙龍蝦」曾
獲中國第一例動物類證明商標、國家地理標誌
產品、中華名菜、中國馳名商標。從本世紀
初，盱眙縣開始研發龍蝦烹飪，十三香、蒜
泥、麻辣、冰鎮等20餘種口味可以滿足不同食
客的口味，深受食客追捧，其獨有的「手抓
式」吃法，更是讓食客感受到返璞歸真的生活
樂趣。「盱眙龍蝦」作為中國的「明星」美
食，風靡全球20個國家和地區，不包括本地的
「盱眙龍蝦」連鎖店就達1,500餘家。

為港美食天堂添美味
本次在港舉辦的首屆「盱眙龍蝦節」，不僅

豐富了香港市場和市民的餐桌，也為香港的美
食天堂加添美味。據悉，盱眙將會與港深度合
作，把盱眙獨特的資源和產品送到香港，讓港
人無需長途跋涉就可享用到盱眙美食。

■江蘇省盱眙縣人大常委會主任姚玉祥在港推
介盱眙龍蝦。

粵東西北新建產業轉移園翻倍
香港文匯報訊 (記者 方俊明 廣州報

道)在「走出去」海外投資累積超600
億美元、居全國之首的同時，粵企內
拓的步伐亦在加速。據廣東省經信委
22日提供最新數據，僅去年粵東西北
地區新建產業轉移工業園和轉移集聚
地達40個，園區總數達80個，同比倍
增，吸引落戶已超4,900家企業。如今
每一個縣基本都有一個園區，實現縣
域全覆蓋。

園區達80個 落戶4900企業
廣東省經信委主任賴天生表示，去

年粵東西北產業轉移園區新落地工業

企業665家、新投產企業351家，均創
下歷年新高；而新落地企業有40%來
自廣州、深圳、佛山、東莞、中山等
珠三角核心城市，計劃投資總額達850
億元（人民幣，下同）。

承接珠三角產業轉移顯效
去年產業轉移工業園和轉移集聚地

共完成工業項目固定資產投資1,386億
元，規模以上工業增加值增長16.6%，
是全省平均增速2.3倍；而今年園區要
完成固定資產投資1,600億元，實現規
模以上工業增加值2,200億元，承接珠
三角產業轉移的成效進一步顯現。

新興亞洲股市市盈率（單位：倍）
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